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LAAs BEA? 2003 KADos U! S5AdF 11-03 Be eda U afen'f OHHG LAGI Ox\ 
LU fAdg OR f + G0 1| OG HHeses AD Agdé PT y+ yi IPA. Deel’ ofA Ay 
WIR KIGER F yr Al Bio EE Kidz KASH IK KGcyer AA Uitaf U' fenyA LeAnitaf 
HEP KGOATAKLETT Gdy}! LeoENT BEA ofeT € IGOR + OG lejdf OSGiida Lbs 
@ipoU yAok y@xaf CS0KGMEdteTeSS AMeTHAT ho GipiyekGjKEerT ydz 
8 OPUF | EA Gaat t GP }UDZ 
List de 44 ctfad! 24-91 D2 Of ARF T ated || IBIEHRILN2 Gz DEODy{ oA 
YoqOp > 4l\LAdRGLIRF Lfioaidy 
: ONOYée DithydzkLiitligdd CTO GZ ADIT PT € Poyctade > gti Cealiy 
|| d2aH K- 
NEL] BKK IBA yg Dineb! loleTg#T hidGA +@ER Kida OSUfek - 
. L§PU 
+H +UDADeK Ez C5leTHH2SA eT Gb dz 





.Maggy Parienté ,Les groupes de sociétés, édition LITEC, Paris1993, p288 : ynfe- 1 
Ghazi Hantous, les notions de groupe de société , 1’économie maghrébin n°374, quinzaine du 15/09/2004 au : ynfe- 2 


29/09/2005, p10. 
Djamel Eddine Lakhal, Le cadre général du droit des affaires en Algérie — 28me partie, Journal El Watan : ynfe- 3 


du 01/09/2005, p13. 


-http//: www.joradp.dz/jo2000/2003/052-a-pag.htm : +@fenlf +@AniaDMAZe' fen yAdz 4 
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KET yeni lo Kae i ai YT sf 


K@IZ PAnAncHed CO ARF OHH LAGI O5 KGeT If yelaclzeArip LIDCLr iS NEF 
SAG FA Wfotbdp > 4 j2 LWA Ga I! ADKGeT UL ADLIKCT Lh T @ 
.LfiAzd 2D fies £ ~GTD 
oan © GPek! OZDfp OPS LAG LDLMOURNYUP Lp 


: | SEUEDRIPYE! 2 LIE 
GoTADZeKU ORF KGeTI yzSeero_ DL cif yelaulz !QKGeT UZ CHILD 
eu KGi @ (hePD/ETDS A ADSGRLF yikoks @O LE fANA HePD4eT OG ! Cou A 
Addif tz4dk5 oR Gola 
fr y2Si D2 ay k BeS fri (BER 5 Gok | A KHeT ye LDAN|DEY Truk Lp 
+T Pde isd? Dia HAR det AGH AWiP LUZ4cA 2 |\Gdizy +42TDYT PTI tol aie 
: +OGf CACTI 5 Gof gHVAL Gee |'f +2AGHET GEKLECEKGCTH ydad#'G CEG 
HgdApl GATT Gd LIARS tip OGEt GE ef LA yao KGeT LinfyAs- 
vig 2aj LAA et CUP y4TKU + cede dou RfA- 
Addif tOndfer Uf AG@QCSy PHA yeladf Ofek f | ALIS 2 pried FHNIDALDY nd- 
iG JEL HiG@RLIAZ LJ 
AP kydazdoe KEBo'f UW AUF X eae ebay ery yet KGeT +0} v4 OhK 
++2T | PEABPG ARR] CGXAG eR dAG | DIE HANAHG OSAMA Wade od ky 
(OGF YT of CLmp 4 ePD 
PDIPODED YP FO ZLEN PR IF EAZ- 
Ai KGeT yeaa !9 Ook GIEndzASPDK ECT yada KECT vit Gael 
Liz CuZdU AnpUL CTH Line caulk Pzif LHe OLD gcc Caaf ANIL (2 Aezdk 
DE} UFSTH YUL Nzae OEE Lf LANDY IPholf Lint dis WAG 
UDF +427 If 2 eTHEPyrfl OK owas U’ zr 
WISYREAP Y LG) LIB Hiri LUZ - 
Ni Gig HAY of ON ef GHCT Gok Oe tn sty LMF +427 fry 4 SPDOR - 
LjePUf Da (Gt frie eta GNA Wig LHF yO 


* Article L233-16 du code du commerce : "Les sociétés commerciales établissement et publient chaque année a la diligence 
de conseil d’ administrations, du directoire, du ou des gérants, selon le cas des comptes consolidés..." 
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KET yeni lo Kae i ai VT sf 


YEdY o NiPzk Dt @ Uycid po Adk ffod2 @zk PyASU NIPOL OURNIYP Ly 
AGE C FPF yt 
LAG OSL} Yaad? @ak CO GDydat etek KAT RF SAO! thedk+ G Lb 
+ foR LD poz daif day Kfefep! ZeGRE $ @O LE tao t hfedzind fendzOHli6 
ADI RuGdk RAAF 055 idk eG ANZ GA UKRGeT yea and) | Gtot giz fAnA LE 
youd? OD tl! yaTR 
OORGCTI yeadznAd2 @zk fASU NDYALIR 


UFPLIELID IAG FZ s ify : | SECRAE 
GidapofA y+ O8f KEeT IGF Lia AME + ZAdaop | EACECT YF yelqdla Gi 5 OK 
Gid4fofA yankl fo +z He GituGs yas GBA WG DLdf | Agdf + PTiGyid& 
| uAodalge Giza oGA GEO Kok aePUf KGeTH || BOR UDF eT" | AK 
fel f HBG C5! @tedz 
LoaaG KEeT Ls Ave +ZAdadl LE legs ANjycidlP' : +a her +mely Lbs 
HHPeCHA LeU Lila k +27 Hf HANUME HeTHP' | ZK ASPDH-AT! + UA 16GFt way 
24 AEF KGECTH ydadd LEZ 
GedaHA UKGCT 62 ADACPDICT | EZ K+4eT Gaz": OPh2 KY OA 
KET DY H4TKOpPUCUS det+eTD fp Adzefain 
‘Mfercadal et Javin Li Gi! CPLE @zkYT oA 
+ Agdp GR PT Giga! ORF KECTF Lia ZAdada F legs ANI ECT yoad2 
WidapofA NX GD a4 yeaa ye yuP LY aaa YinAd za} dinky! WaT Gf 
Kfefep HEF lap || Hu Adak Gerf Osa BAe x GZ DF +4eT!f ON|Dutef | AZ 
EE Kf 
"Yves Guyon Fe G! CPcé2 @zK OR 





-Lozian et A. Viandier , Droit des sociétés, huitiéme édition, LITEC, France 1985, p99 : ynfe -1 
.Pierre Conso et Farouk Hemici, Gestion financiére de l’entreprise, 9me édition. Dunod, France 1999, p650 : ynfe - | 
.Mohed Altrad, Stratégie de groupe, chatard et associés éditeurs, France 1989, p18 : ynfe- 2 


-C. Mercadel et Janin, Les contrats de coopération inter entreprises , édition Juridiques Lefebvre, France 1974, p9 : ynfe -3 


* "Le groupe de société est ainsi en ensemble de sociétés qui ont chacun leur existence juridique propre, mais qui se trouvent 
unies, entre elles par des liens divers sur la base desquels, l’une d’entre elles, généralement la société mére, exerce un 
contréle sur l’ensemble faisant ainsi prévaloir une unité de décision économique". 
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KET yeni lo Kae i ai VT sf 


EAT OSGiHA Ubi cst TZ dK | GRAS GTA tO ef t ZAC ANI CTH yolal? 
OYE Kf efep lio tzu & 
+AGaf WEE hf AAAS Git uals Ad Off KGCTIF ONiyeae & gh) GLY KGET IF 
velgabinAdz| Ged] kyUP LEAMA U4err ds dG 
: Francois Goré Ht UF 2 @zKYT oA aPUF OK 
GGCT'A 'ThE4CT" LUFIAREGRTA LED Bf + ZAdadt F las ANIKGCTH ydad2 
: DRKE FE P HAIARNA yds aef 
+AGHCT y4hoT @ tqPAzGRTKKE PTA BE DA - 
Ande KGIK ANAS @O LE Dif eT EA KECTI +t cetfo- 
Odd qt Oe UREGCTHF LAnEPEDOIGSF yrGhy - 


UFIPLIEUUD ZED Zi GES FU 
1 Af WAG GISCTA TCT LHF BWOEGRTAL GG Kf tZAda AK ECT Y yoqz 
OF HET LO @ WOBeh ees leoAd BA LEST Gif Aga GT PT Gid {fof y+! 
Yidsdel BAe & AGA hePUr KET I ZC k 
: +O 2 feOUF LUZNGK ECT yoqde DOL 62 Gal NVTIP LHZ 


IUEHPLIE: UNECRIE 

A2PDKGeT | HAI > OCGA GiZeHeK CRA yolicl? DAA} d# DF +42T Ofek 
+AGf Ger | a 

+ afoOnh Wandfer UF leaf yea Otf + AAG +aHB' : GUI GAME +42T 2 22 
vee Pip} hed Li A OGLY 


SRSA, UE RUF KERRI IT COSGHROK YUP LigataddRMD Df H2TIf YARZ 

ADGEG] fR4b) Aik LDBIgcN rol qb OGLY yh dak @ER KGizG2dF 
CRA OZG] OSU Gh OCEANA ed | Dazip GC UF KOC yak! & Lied 
Lip yAT UF IRA DEOUGDIKKUG'f U’ zhOR WET f yAT UE GoUEDK KPT E 4. j 


.Maggy Parienté, opcit, p5 : yrfe- 1 

IBID, p14 : ymfe -2 

.Francois Goré, Droit des affaires, Paris Montchrestien ,Tome 2, France 1999, p 475 : ynfe - 3 

.J. Y. Eglem et P. Gazil , La consolidation outil de gestion et de contréle des groupes, édition Vuibert, Paris 1984, p26 : ynfe - 4 
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KET yeni io KG i a YT sf 


pz +4eT | Ak Gig HE jGir Ak AePDI eT! || !R CAG GR Gj ftir k yi LP 
(Société de mondat) 
HE GHEHPLIE: | GHECRAE 
OP'tu hg Heri DE HET] Gk WSOGE evap | GEADE 42TH aC RF HG Os 
1OGP KGB dP Om ki AARDGLET RAY OGKADCZEG OGL Dz aGZU latPcy IRV 
U KG@eT": Gipl Bau ef KET 2 ok Naw (KGET 2 BEAHS GOoZOR fede 
K@eT DEDLUABAT DUA nif LAS ADUS ePDKGeT DDOd GIA DOS || OZ 
ORF KECTD AUB dail gk ORF 1AGip KGozF HQ) EACECTIF IRNiydakt @ ePD 
PERT GT If GROG} fed NAIK KAR > o Oa Gipfek 
+O@#+2T LE lac ON): tu lf +42TD fi2Apinde Ami A RUF 2 @zKYT oA 
x EGZOnp AIA UriGtdKE@pADG)!f = 4 PSUTIGKGEeT yEAa LW4dSilitT o || BH 
KehiaGf GiSeT yFdZOS|| OGKtu Hf +:2T!f yigoieh UCGIGLY NAA 5 § IG UGE 
UF +18 LAG eir fens DBiGza 
: AHGitu tGf t4eT!G 
So lef - 
; youn Hef + ayéfer Uf fifiok- 
+ PANLCUY AP? FEN 5 Gok oA? 6GE! @GKUALKT G AGUK- 
©} Oi UA! cle KGeTIF t hfedk KGHE CIA K ERE leffn- 
fidzyhWoGe KGB df et kI EARL Addu Hf KEeT If OGL eo DANS NEE 
OG ipedk KGGLY NARA ccf RIA LOU Ke Gar yolks 
viol = Ade 2tth ns BAP 1995 ehith25 CSC0PddP25/95 De ed# DEDTPART tp 
LE Whe akoaf tu te Kerf ANA fin GEnpla effen'f YeTdh | tip WA ZecAf 
+ @hd# }@GKHCT GI) A eGR LAGI OSK2Z CRA Uss/o4 LAG) tdibd?s Gf 


. Francis Lefebvre, Mémento pratique fiscal 2000 , édition Lefebvre, France 2000, p64 : ynfe - 

IT AADU' OS! Rf To Hold YeSLHZ|RTCONAT 2dDIGyT TLHDN} OGFt alOSt Seach eGef IFNILb- 
.Nguyen Phu Duc, La fiscalité internationale des enterprises , édition Masson, France 1985, p287-288 : yrffe - 
Abdelmadjid Bouzidi ,Comprendre les mutations de l’économie Algérienne, édition ANEP, Alger 1999, p48 : yrffe - 
.Francis Lefebvre, op-cit, p64 : yrfe - 


On BWYN 


-Isabelle Bourdis et Alain Dontaine, Dictionnaire des sciences économique et socials , édition Hachette, France 2002, p179 : ynfe = 
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KET yey io Kae i ai VT sf 


Wak AzhUd IgavkDKIR KGET ONA Ujena | Gad? KEeT DED! AAe@'G DK 
Ocho LAGE OBLiitigdé TLE 2D LWADAA yipL pip anon gza 
Oh KIA Citak + ig-atfe LAID BHAA u ef Kerf IFN yAT DLDGE 
Caf DROP +L! +d eDI ted BZI 'o +5 UELUADZ@GR vito lefpad 
Heo Dil Gj ef KEL ABAHAYA GR UF KEG eA Fink Orf fri WRB K 
Giny Par > ke 
> Dada hiedACok fA DH CMIADLiPins> DAP A LYAGEeT IA\jom A 
[fla dif + edaf 2 CO LULAGd#Eede> Dake 7A Liteinp > Daxter ZDIhfedZ 
Digs LARA u WEF KECTD Loaf | ecatf Dea URI FAT) (06) 
.CNPE +/A6f KGYB AZO = Dae 
ath K+42eTHKGHZ Wiolding yodZvok Bf) KGt Adzx1g Badoo1 KAD20 Hk 
OCF Dy Gj KOAPORA Yscp) KGHBAF 
+O ORF Laci LAF KGUPz dee + BGR yETUF OS yctf fp yer AA t d¥e2k- 
AROGUE+ @ER yETUF CSI] IRA NAGE Ay + obey KET Ge 
+T [ APYA + Baty lio Neto diidf }@GRF yETUF OS yf fip yur AA +d¥2k - 
KBR yt! ydaf hip yu AA AZo t AT Pit NIA T HA HG RUA toby KEL az 
vAT Uf Ga yAT G! +Gen!f KGRRIA yo SUA NRF K Gini Uzi 1OGHA 1 AAG ff 
+6GiAt CGP 
LOY AecPUf HAIR LYA DEUS KGS! + d0myA + Hdfer Uf thfedHA oth RF LY - 
+ rAoae Gif + ppediA | dae Urfdur 
+X cdp PAfpif Lyk + aokey +a HUT KCL Gubzdalf KEde K@UT fH eGaz 
Aidit ech KfefepfzA au Rf U' diy nAdi 
+RUBLAGS Ct ZDEAIAT !o fofA Au Z LX2 'a Lies Dast+eT'f leffg! BS 
LiMRZdp ADL isap Cet ZUf U' Fei uik Of taf tedaif yhpL pa son) Ueoizl ADF YZ 
.LAgb ao 


A ARDEPGRE yfdoef > Ade ath Ans BAP 1995/09/25 Ul 25 2oF LYS SP- 1 
1995 ete 25 CBeng If 25/95 ed Lp» As ae- 2 
* Société de Gestion de Participation. 
.2002/01/19 O53 MARK GHB de Od Kt+2T GENEST - SPA DYT42T! OG Bf LAGF- 3 
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KET yeni lo Kae | ai YT sf 


(Filiales) FYSHENPLIE: KIRECRIE 
ON|CRA Uf HeTD2 @zkt UPR f GEiczlERf 14G'f yelgdh 2 @GKk YUP LYZ 
Giga LAS LD Btu teif ADDY HeTI) SPDT yhpLHAePAZEON 6 Of HETIf 
| AGE LOLA od RF COBDRE Liza) LEdAEANA Wo50 yeuF GEA RUYT Adaypef | EZ 
Gel F +Agdeg Prrsaey eri Gd Hyigay sh Uigeyf 
+O8 ho dtp dA 'G'f IANIOSLAL jo50 A%10 Ling BYekK+ dad NAG OS 
yt! %50 1 ABRGY42CT Cig OS LialifEd4| C6 LEDHG MAA Usimple participation) 
OMORTAP+CT TALL (ESA || eT 
IT @ +Aigdag PTneaK Oef +aef KGET Lives Y noNUETU; aMnk GA 
+ @ GT © +Aade PT Gj XG ORF Y¥(GdF ADU (Succursales) +@edf KECTYA Go 
tagf KGeTH LE 2 BAKA yAew KUGA': Gil HA dedf +427 2 ex j- Pah 
WIRddAG ye QuysTKU Orb] Hd (EO Add of PT || ZU Gi @ Lptritiales) 
tUGdZDI fo W'UR OGL 2 LiGZ! JAVA +O Hp t@tedzif LZ Alp fdk GIDE 
O2TEBET NDF 14TH HUGIE PY leTGRELPEKI edf HTH 
1OAGT + @Of Loa Pdf taef KET La ZAdgda F leGs ANI ECT york 
yer Ania jt edt +2 KET Lines cdf Cir RA Wa RUF +may LaaaetA 
: Of yAMf 


-http://www.juritravail.com/lexique/filiale.html - 1 
.Francis Lefebvre, op-cit, p88 : ynfe- 2 
-http://www.définition-actionfinance.fr/succursale.797 - 3 
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KET yeni lo Kae (ai YT sf 


+ edf HeOTHA LAG +427 f Lins lgGdz 01 !ep UNBU 








Succursale HWPAENR IE Filiale WHEN IE 
+A5G+ G0/R f nA Lx +R lee GAG [PT « 
| BZKEeTH | AZtheu if U' cS HE «| +n i Bas KEeTH i AAbeu If yp 
142T | Andy yAok Gd 1 OGHUF t nay 1OGay 
Dy 


DE HET LnGaageKGy PA de - | DF HeTy LiGaag@ KET fin - 

I BZQ2F yHU IIR Uazeuf HeTyA) tcipf | GEDA ye Uae +4eTYA 

K@dur] ZV A + Ser det ef K@dur] GZ A + Ser de 

try yeeAK OB | CREF FAT ef YEA CERF yierk » 

1 [EZ GiztZ t hieu 'f U 2d Uvoir fiscal 

DF ++2T AR dz 

DF +H+eT SAR dd EAE RLGds GieT  teGdepi « 

Christine Colette ,Incitation a la gestion fiscale des entreprises, édition + for OWZ 
Eyrolles, France 1994, p34. 














UFPLIEUD Ziad : KIREF UO 
: GAHYT 0 ADERRID Y1 o 2 a kGGUL day] o KGdadp? Lf k 

JNYGF 2 Ol FA IED Ziad : INEURAE 
: K@daaPLPEAGh ySTUF LIB aT AF NYT Oo 

PVPIAEL OZ 
yaTk BA UW eGk ADOZET UOGLIDF 142TH © OGZKEdadE LHAETY fANjOS 

UPNAdKGeT GeThAA AEK ECT GBIFY Rt HOAKGGLF yh AU eshkGdadf 

Hi ef 


* Les groupes industriels. 
* Les groupes financiers. 


KET yeni lo Kae i ai VT sf 


CL RA ACPDKGeT 05+0G? KGYBAP le@ | AZVA'F fANj|OS KGdadf | AK 
OU KF GOTH yO St AGPod Ki AARIGL|j 
PHOT OL IEL EMI + 
LpadgaKfefel!f (oA GLA Oe KET + ZAdadd AT PT KGa LAK 
oa RF | |oDigiKt diet AD pt PT KGIZ Digharek Wirt dz 
SHIEL FEU ) 
5 BMUA WW 26 Gir ztoK ECT OeK GRA A zh RD K GdadP Lp Aly fANIyETO 
KGeTIf } cette A bpA WAGK Gipdd BAeGy'Gs!Gif liNOSedx 
JNIAZ 20: | GAEURIE 
: +00 YIALF MLikedannwaey Kip DH_jnb Hb 
Hipegio§f- ¢ 
CHA WAG KGET CSKGIBAA AZDE HET KGdade LEaAY fANjCS |] Re 
ACPA AEKEcT OSt depdH4TKORARD 
.KG@idade GREZ ORF K GH TRAD 1% ai IANjettet 
+O +ai6t @ LUXGdAP? ay K: 02 WIE 









France Guirmand, Alin Hérand, Droit des Sociétés, 6¢me edition Dunod, France 1999, p451 :poT oz 


.Pierre Conso, op-cit, p590 : ynfe- 1 
* Les groupes personnels. 
* Les groupes contractuels. 
* La structure pyramidale. 


K@cTif yoada/Ac K Gece 1 forge YT Sf 


OMT IETgE- f 
HEE GL OGA UkGeT (GF C5 leTEHACGE ALE +427 Ff || IRE GHG IANJOS 
BoPur taf KEcTIGUARK! IZ GX G+AGHeT yz LD @ UleTeHZ 
AGTH +GH6t @ LUXGdad? aT K: 03 UTE 


(2) +aGif +4eTHf 









(3) +f +27 |< 


(3) tai +:eTH 


.France Guirmand, Alin Hérand, op-cit, 1999, p451 : for OWZ 


> Hpaeligg- + 
KGB dd BIEGRAN OR AePDKEeT CSK GiB dd aii INOS DF 442TH |] Baie 
+AGE HOT C5 cB dxeTSALS +|@OHY BOF +42 THA (A OPO+eT OS 


+@Ahf tahbt @ LUXGdAAP? ay K: 04 UTE 


(3) +a HeTHf 


(2) taf +:eTH 

















.France Guirmand, Alin Hérand, op-cit, p452 5 pot og 


* La structure radiale. 
* La structure circulaire. 


K@cTif yoadiyAc K Gece 


{Boal VT sf 
*GRDIEA- 0 
KGHA t GrF GHD Lihbiad4 GIL @ WeadbitjzdKEHKUG U' zO5p)Lj 
AQHA aT 


+HPeOPt aK} @ LUXGdAP? ay K: 05 UTE 








(3) +aGif +4eTHf (1) +24 +4eTHf 


!UEbo| PLE 


(2) +24 +4eTHf 


-France Guirmand, Alin Hérand, op-cit, p452 :poT LB 


yor aig LDA | Ak GI AVAL DOG eHHf HIG If 2 @GRE YUP LHZ 
UdAGgt t@af LUA dUIR fF GidapofA yH! WE +A KECTA MCT LH AH4TO KEeT HS 
DE +2TDEAEONI EE UF ypAlf CSGIHA 


* La structure combinée. 


KET yeni lo Kae i ai YT sf 


LFRIELIDPENYNFEPE grr | gEKOTIY 
: KIN). 
lpoAR IAN) Ghuyidk Kfeakit DR LiLDaads keenly ydid22 @ak yiP LZ 
+UT Gif UB AAE UAT PTIGYCEN LAGE KECTY y+ LIL PRIGNG & UE HUF 
Optoyla wiz 1 DDHK U yee KGeT A fog yl AOS Lif Leif LDnef Ue 
GTI Lge @ +teOBe EAK ya NIL GeTIf 
Hig cE yfqN j LI UNGEF FU 
yozefe|'f fod’ KET | GEA’ SONORA 1G EDerS! Acts d¥? PNjeHes 
+1dede Lp) Gea basaP 
fo Liu Getfot piZ Pin YnAR Kydd De ee HES ORA IANiefe|!F LA Lp 
Of GRR PIST CEPA pct Caf ANU Ha At Gate KGCTIPA Of2I if 
| [ELSLIEL PrigjE: UNGECEE 
LDGE Wola + ef OSKGT Rf 5Ao +3 OTHE || ida 5 @O LE +dXEONA 
+42T +0, fAieT G2 ADLCTENE| AONKST Rf 5A0 LA%50 LHZAD| GRARAGt GIR 
.A2POH2T Y PeKK AR > ¢_OSONMt hfed24DID 
&PREUTLIEL PrOE: | GRECHE 
YT ofS KUGEf U' ZORA WUE K Gif PAGES] Lids @O LF + Gee IANINRS 
Lys Acer D FSR | GEZD UF + oD Ati AOE EPH }ODZYG OSI fo GiaZ 
NA 23 || @T +/AdwDiHddacGok! BAVAT off ANip>AT DENeET LiePHAa/tp 
th Rf GAR. dicak OBt eet 


.J. Raffegeau, P. Dufils, J. Corré. D. De Menonville, comptes consolidés , édition Francis Lefebvre, France 1989, p 16-17 : ynfe - 1 
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KET yeni lo Kae i ai YT sf 


ACGHHEUTLIEL PHAGE: KIRECHE 
AD(...Og2!UF 5 OMe 2 CT Af PAZ) HeTH yd Gef 5 @O LE +GtRf IANINRG 
(... LAREAEUF CO ZF LARK OKT RF KG) Liat dEU' zhydk Ge 
5@U LE +GHhf IRNINRG fp G2 WGDOS feat CTRd4 GER +GIRE LHZALY FAN) 
eT & Bf LAA 
AGW HLEUSUEL Pre: LEEURAE 
LHS LUZtAGOF UGLjOS AD yc Gof NP t!G OS +R IAN NRG 
: yore OSQ Dydekt +211! (Soustraitance) 
Hage OP NDZ CHEF HU 
CBTIglfeoyti dak OURA UU did? 2 U@zhSs BRIKGECTHY yada OG + GY 
5 Gok 2 furpeu Gk! dabdrK A) | AAR YT of OR HeTII GAT oGak Udi Ube 
OG dz 
1 QGRF LAGE YT 0S BePDHeT y@aa! +4eT Y CRG dibdf DaplZerixs 
%10 LingYeky@Za Ld fu {aK HRA Pols cPLA +¢eT OStdMbd#+eT etfak Ol laf 
cdf Lpz29 ba? O5+ !Gif IANiI !95 URE ORAS ofenif i oGRF LAGI C5 GE 50 A 
+4°T Offak..." 1975 +0j! yor yeedP LAG L996 ehiztp 09 OSCRddF 27-96 De 
AD%50 LE yl6 letPUF IBNjOS Nfozi BE y@ualt Cn LE fro dePDi4eT OS+dMBdz 


CRED 
HROLLE yloaePR42T y@ za C5 || ikdayt tapdeHed! ofen'f LAGI LEBNYA 
GAB OADLS0 
4 AGF Y@TUF + HEAP PAL $c 


Participations directes YU Rate OF UNGECERE 
.AePAFeT yGAa LAZY pte || Uidaz + dB APLPHTf FANjerdd 
-(F) +2THf y@4ia Lider UNE pGl (m) +27 if : UADZ 
(M) U! +2G442T (F) Otek e50 LHPHDxt +Rollf KL fko- 


. J. Yeglem et P. Gazil, op-cit, p 22. : yrfe- 1 
Christian et Christiane Raulet, Comptabilité des sociétés commerciales , 13@me éditions Dunod, France 2001, p27 : ynfe - 2 
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K@cTif yoada/Ac K Gece 1 forge YT Sf 


.(F) C6tdeBdemM) etfakl%e50 LYZLZT Dot tRollf KIG fp@a 
leT Guy d¥bdp: 06 ULE 


%50 LP2ZT Dat 
+d¥Bc 


Christian et Christiane Raulet , Comptabilité des sociétés commerciales , ig éditions, 5 poy OZ 
Dunod, France 2001, p273. 


Participations indirects YR ORS | fe DZ GREUERE 

CRAHONAHET y@aa LWZY p@442T || BGI KGHEAE LUFT FAN fod 
.AePO42T y@za LUXEn || BK 
%k &2PUF ONjjl| BEF) HATHA .(F) 2TH YEA Lpzot +AL(M) +27 || Bie: GRDZ 
(E) H2Tif y@a LYz 
(ETHOS +dMBdE: 07 HUE 





Christian et Christiane Raulet, op-cit, p273 1 poy OZ 
.%50 LPLKDet (M) U! (Filiale) +AG442T+ (F) +42T!f CHak- 1 
(%50 LP2ADok A%t) (M) U! (Sous filiale) +4GH44°T$ (E) +427 Ctak- 2 
Participation complexes (YER HGH JF Oe KIREURE 
KG@eT % OS ya LWP DHT || RGF KGHBAE LUA AY friend 


leT@2¢FA LET GbE| UD 
Gz Uc) A(z) Ur) K@eTf OSLeT Gay aA leTGae KGYE df || BH(M) +4CTif : URDZ 
: VATE OO AdaNj 


K@cTif yoadiyAc K Gece 1 forge YT Sf 


+edf+ dibde: 08 UIE 





.Christian et Christiane Raulet, op-cit, p274 : por LB 


Participations croisées ou réciproques Higpliel Jje Oe UHEURaE 


IANILNA 8 cP 4eT y@4ia OSDIBKI+eT y+ Gag KGB AE LUIATI FAN fod 
J] AOE +H2eT if y@2Ia O5t ite dESRARON|PU 
: UZ 
.(F) +427 if y@aia O5t difbdim ) +42TIf- 

(M) +427 if y@Za OS! dB dZ8RARHON|(F) +427 A - 
+! fot} dibde: 09 UTE 





.Christian et Christiane Raulet, op-cit, p274 « poy OY 


Participations circulaires HPP OS 2 ORAEULAE 
(YETI) LiCT LHZATLHENAKKGCT +ZAdadzeA ytT OBtztGdd dlp daz 


KET yey io Kae i ai YT sf 


+@Apf tdubde: 10 UTE 





.Christian et Christiane Raulet, op-cit, p274 5 for OWZ 

: Of yAM|f O53 fo GE PRYFcA 
KGSEdPYPAT 02 !eh UNgU 
hob DZ oD DZ 3 hie DZ wDHDZ 
haqpDZ hoKADZ YetkoZ YopDZ 


oe 


\ 














(M) Lind@Aptdbdz| leT@KGYBdPNA | tudifBdz | os tudipdz +udifBdz 
(F,) A(F,) A (F,) LX%+ O5(m) LZ Léwiolz) «= LYxeTGHZz| LyzeTeHZ 
Oy tdMBdK(F)A | (F,)A(M) | (F.) O5(M) | (F,) O5(m) 


(F;) O6leTeHz (F,) +0 faro 

















Christian et Christiane Raulet, op-cit, p275 por og 
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KET yeni lo Kae i pa VT sf 


RRR EFinP ARE Le 

ACE SCT | EADIE ++2T yhpLpztee 1] eG EeTY yelid2 GG 
KAFiQD Zips : UNECE 

(HOPUF K@eTHA DE +427 if LiieTGHe ot ADLET CHE + GIF HGR yfadayat 
5 At 2S yfed2. FR UME +427 yipLpa+Acep Ka Rf SAC yfzd @O LE fod 
4+ dgdP HOT OBK AT Rf 5 Aol +|oxte+ ep if || ZF +42T!}Gx50 
HOE EURG2 | GRECEE 

ORF VABKECTA [hE+2T LUZIANE GE KF GOA LE (eG NID BAe 2 ond 
VPAGRIEKIRAG+OR AG |DWFIge LA-KLDESBUIEE GiZZ Caz 


POUL EHE- ¢ 
elif U StUPZ eGA Bak DF H-eTH KIG faoG#'G C5}|DwiF + Ee | DK 
Git2T C5 GORA LIGEKEE HA lee AAR dé BZ 
: YYATB AUAI loMtigt ef LWA AY FAVA 
ye Gs| CGAP eye - 4 CVG + GRY - GAG t GeF - 
: HNPIEVGAF- 1 
2 ADLET Gd |BOGRIGZ/UP Lpa reef LAA FANT BEAD HET YT of 
elf HF $0 Gil Uzk GA CPO+CT OSKGT Rf 5 Ac Li50 LH2AU leTaz 
10 lAldf 27 DB IASC StH IZHB IF +GRAUF + nnARF Leys OS Diva > 4 PoDj 
(2 \Adf 51 ARB A13 lef is APB +@@def PAA OR 
: HiMIENORHE- 2 
LAGH LUAADAZ YnAdzé CPDHeT | ABE DE +427 U okt Gif IANIOS 
EGF 2 1K (BART IVA WetPUF NABIiGnfAK Abs Gina & LbgRNA UI !Ou [OU & af 
KET Rf SAo 14D] GlGaOnjOef + GU 


.J. Michel et Philipe Coste et Pascal Simons, La consolidation des comptes, les éditions d’ organisation, France 1986, p14. : ynfe - 1 
* Le controle exclusif. 
* Le contréle de droit. 
* Le controle contractuel. 
* Le contréle de fait. 
-Raffegeau, P. Dufils, J. Coré, D. De Menoville, op-cit, p93 : ynfe - 2 
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KET yeni io KG i ai VT sf 


27 laldf 6 D@ 1asc : I ADF leldf Wael + aeATE AR Lya4 Os Diag FANON) 
1 GER HEEDHGI INI LivGae ya | BR 1s ApBleldf c; lfotde KGLAF Fea CBA 
_ OG yee NB C5 
Dri Hz (1956 etd 6 U! 5 Ade DEUS KGecThS BA? OGEF LAGS LE & 
KGY dE Ling eZ 2 Gf Te Be D2dAG PX Gi Adz 
: Yule |F diy’. 
OZOTA OR ttf HEOTH T ACL AEHECTIGUT Gif lORUF lef! BT & 
VEG dar Kg AAT fo edéD 
> NABLELING diy. 
Gid2g Alga& ePDI+eT! leAAf EGeDy Bom Azf FANIY nAdat AF H4:eTI fri 
4 OAGT K@GGoUGS AGHUFE T Pot |HBtf LAF REP 
: NGG! SURELINZIECY. 
J lod GRU LWzén 2PO42T! yRGy pds > Ade +427 fri Aah FN nAdcd 
: De AE EAE- 3 
1OR) Epi Cy LURP Gs aef eer | Age DF +4eT F OGZ Gif NICS 
: G4] !Ri BRA LiseOF LiniaiZ MSU AUKAT Rf 5 Ao 
loffil! lah de KF + GL Lite £9} (BoA Liiek Die 
fof Dip da FRE LPUCTHKAT RFS Ao Lhin40 yr GEAR @hWofANDGUA 
WKB if + GRPALF + ARF Lud (ASF Lad Glathui967 +4084) 24 LAG LYA-357 ap 
(271ASC C@d# [22 lejdf 
YEG Zips : KIREGRE 
ete ADT Ghd | ONDE +427 yipLHa+Acide yeaa tT o | RAGE yfedete 
C5 DF H42eTH 4To YGo LpAsde OG ArG UAE H+eT ys yEea OS leTaHZ 
.yoRP ECT LpdteT yH! tna y@aaif 
yGe > Ta) +4Anide KUfedg Y eur hi Ua DOA C5 FE yfedzy GolA 
ADO A+ LYRE ode KC Ufedh yo At DID LAG 4CT yi! (|| Acid 


.IBID, p94: yrfe- 1 
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KET yey io Kae | ai VT sf 


HGelf yfed& DE HE2TYf 2 CO Lise ACap ey ypedalz ¥ noUIEEY y fed FioRA 
HOT NJOIZORS HEEL yfecSyety Dal] !Hem UE H:°T Hf GfK ORF KGTI yipLH2+Aay 
OS ePUF KGCTY Ost aif HOT NIBIA Hf + MGI yee Dh 
: PURE OF 2. 
tag GSeT yPip DE HATIGIT Gf KAT Rf 5Ao yfedz APSt PY yfedz 
taf GReT VPP DE HeTIGH Gif yEva LUFT off | ABOURET yfedz 
: OURS Hie Oi 2. 
: YENI eG 
2°G2OKAG nAedFlge PNAt!G CSyeILAt nefhbneh fodt IGF yfedz 
HDD MAdHeT y+! || id KUpedy aur ffs ype yfedz 


:1 GDZ 
leT GHP 2 + dbp OSURES yfedkt Ge yfedtitok: 11 ULE 





Eric Ropert, op-cit, p31 :pay OZ 
%60 1 TUF yfed dhe Y feko - 
:M Y RGF yfedz 
%80 =F YPfp- 
(%60 x %80) %48 =G YP{p- 
HOT y#! LETH ADT GHA |@Oni+ Ace tee KUped4yctahyy] od HF yfed2 
+12 YG) fF LOB AF yas UT If YP ate 


Eric Ropert, Gelard Gilbert et Eglem Jean Yves, Nouvelle pratique des comptes consolidés, édition Gualino, : ynfe- 1 


France 2000, p30. 


2 


K@eT if yeti fo KG i Boal VT sf 
HDbHAda+CT y4! (|| BAP y@F > a) || Ueda KUpedAyeu Litre yfeday Got - 

4A CSGHEA/T ofde KUped? ytd 

22 GZ 

Dyt OL fend de SURE y fede ey yfedfifok: 12 UTIE 


20% 





.Eric Ropert, op-cit, p32 “Pot OZ 


G 06%20 AF Lpizs0 || BM 42TH - 
G 05%60 || Ze +427 - 

KAT k50 DE yH! LIU fers ydz 

: ANIM yipLpizs Obtlge'f yfedz 





%20 leT@z 
%60 (eTM2E - 
%80  Yadadz 


80 Uho | HAGE Gjm t4eTH - 
: ANic O&M U! Uf yfedz 





%20 leT@z 
(%60 x %80) %48 (CT@IZE - 
68  Yddadz 
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K@ETY yeti ko KGB | fou YT af 
12 UDZ 
YY" yt CL enodilbdf OS IgG yfed&t Gif yfedtiok: 13 UTE 





.Eric Ropert, op-cit, p 44 “Por OZ 


UKAT Rf SohLHedAE y+ LDU feRBbc yPih %40 leTCu| (a2 DF 442TH 


X +42T'f yoeGf +427 IRN AnAped#ige © CGAH LHZs0 || ZF LHX20 || A 
%40 : ANic YPfom U! th@elf yfedz 


: ONic YPfpm y Uff yfedz 
%AO eT Giz 
(%20 x %20) %4 F5@0LE- 
H 5@O LE - 


(%40 x %50) %20 
“oa | REOCR Mec HHO CE 
UBL IELDUIDIA} F NYNJFeD ZUGHEF AU 
: ODSG] PRY day AFA GedaxGel lf yead2 Gz 
UIBLIEUDIDIA} RD ZINEUAE 


zoe NFR ynfe FAVA KGCTHF yelictas |Beae + OGUr Y LAnif vty ce 
: OOMEEIME PRACT. NGI fokORf + 4REtHA t dHBT KUACRIA 


: Har GEREN ¢ 
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KET yeni lo Kae ai VT 


: CGE HUF Gedk yak 
2 WAR OAS Ah ikGeTDZZG] |f egeRf GenU + DA HAA KET yrs zetfad - 
i TIKU thfedk t@teda DEA Who 111 dda DedIK LDLgcheU Of YREAR yet 
ORES 4) HKGESTH LE SB PINAA KGS OSffEK AINA 
NJ U' eek LDL 4c GaeRD! Gh G !f CGPU! tu eZ LARK ORF ONj leaf KEeTIE Lb- 
K@eT Lin2G@PUF DOA KGET HAA AK LIB AHA UO AIA lel If KTH 
yoade 
you HAS (RUGLE ENUF fifo OS! @42dFinA yd 2fellf affedFfrk AZ aii RF HAT - 
NOEBHB 5 Goky REA O5t @o +2427 yt! |] OA WBidoKY NO ORF 2 ENUF A k 
YORE KECT + LAGRRYALGA yt ARS +anGFER oLFBI| IA - 
eArip | Ig PDGZANA COPdE yaRZO5 Diz Otfak +nsfer UF IANILD! & 
.(Conglomérats) OGL (fr Gdadz 
VAPH Liaand GZHNA WME Yofed zine (Gada oAALK DRPR Bia Sead 28K - 
Abe CA Dyctale GRAAL SOR 5A IFT 'oLth SH 
Ong fect UF LptoD? a kt o# + HLA K GO LD @& WOOLY + dden095 ANA - 
A FDIANA (AAT MDE GAR A lel yoke YT GOK KGCTA YAS Gl) GADOwK 
Ot hEjt+AEKECT Gigi !gQKGeT'Gd 
LUAW) UGE KET CHA || Alp yk Giz OAK NI yl Kyo Re Alf LIDGE - 
K Giada Cif | ACEP NK EE UF HOGS | AAT CATA Ni H2dz YT RSOAHUN 
.23 2yDinh LALIT RUF LAR of LAI yoy KGIZ NILA Weep 
2 fPUNDF 3 Udofhyti didi G25} U di D_fADME! AE KESCT Cig} dow LEENA 
OH OF 
: | BE dj 
.2OBARHL OZ ypDArp Dey | AVS DLAADIZ CO EK ECT || DHA Hf yoy 
: FEROS dj - 


- Yves Guyon, Droit des affaires, 9me édition Economica, France 1996, p602 : ynfe - 1 
.Mohed Altrad, op-cit, p22 : yrfe- 2 
J.Y. Eglem, D. Gazil, op-cit, p27 : yrfe- 3 
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KET yeni io KG i a YT sf 


Aba pg UA tery legit i ABK HE yi LWA dH Gedd BAF yT of6 
+0 Si lefp ew Dyan | 0d GFRVA LEPU 
: afta = dj- 
oan fEN|LDUBK GAGE yy NACUI df LABROSIAEK eT CHIGAF 
Nettie Abo 
: HOLE DZ Ff 
: YUP LpsQeaolf Gedet PIRZ 
tBed 2A + QR Dif - 
+aDFAF KUe dh + cip- 
(KPU +42T LHZORRUF ySlok Lia gd ag Kadi yP LHACGTIF yetack 
+ Hop Alf + Kieu 'f OSDESIEG Ff || !Hngfodz 
OUEK ORF YARD EGER KGRTRF yL/P LHZ5EBD5 dok Gp yAGK KGdad LDGE 
KGeT if LHYAY faijtT @ Gedz 
2 ek Caf yAnf Obt2ef GigeT CEL) Get otoK ECT KEdadZ HUYpAf OB 
Fe tik | id 2y Feu vpahe clk ORF L{pe : ONJORIA Wiscaux Paradis '}@t@u’ If + Lg!f' ubo 
DAAI fo C€BL! +||ode ON AEF KECTIF NBliyzn yr{DLBeGeRf yREAF ythyAGK|| IR 
OF SGKOGL] 
: AIRES! FEDZt 
: Lief LIZT laf OSGede IRNIyAk 


= Souplesse de la structure Hj AEhANEDZ 

ydakGAY dP? 05 CADEBMONK | IR G@ETK KffoA dR dt ZAG YAK 
NABI) fk KG@TK 2 URPGSANA tAG HOT yt! YT oK LDL $d OR daly COP f yak 
AHOZOP COBdRAE ydakyd2@ hol GAG d26 kt+4+eT v4 SULA 

K Gos + Fedzynfe fA KGGLY + ARLE er COR yelqda Pp LAF LD 
KG@eTHf yada dz BAGG 


- Yves Guyon, op-cit, p602 : ynfe- 1 
Zi 


KET yeni io KG i ai YT sf 


U KGeT Linkitk Gag Gigs pay AN] CADONIDEC! yecbiy ADye ch + anes 
yogaPE gtjOckg 
: HOSE 
| OG oh ORK Lot df > 1G dS! LY #| Sar DLWAGBYF 5 [OKLAG LD 
YD/GZAVAEKECT Gig hBUDE Uy yints y Eef LA ZIellf 
: UBIYNigeEHED Z q) 
KYegite L] oDY Ba Arh fri Ut AA NYGEDIG ffek ONj ycladle Kfetata NPLWZ 
KJ2GUf L] ODP GA 0825 yerfais | IEA UW epifed pt GAG da K ORF Leth df 
(GGL) Fingers + tod | ADY CAF LULO Laide zef KGCTD ZI GE- 
+anGFeR Uf OS leTanA/PEK LA SPU +4:eT Lia olf KYEGUF yok agideyiiP LHZHNA 
yop yipLHxeyy df 
ORK LWa go YC dE yu DOHNOGD Yet NjodT AF aaaf LF || HHA - 
GRAND enday Aztf 
1 BAT ofk UD Ol keamA t Wed Zod ZAK Lia KGCTDVECHPECPUF OFA - 
fi 5A 1 Dy/APB + of OO LA K Glad 
Liddy yip LUZNg 2g KGeTY yoda i Uday KGizf YiGhs BS GHA 
NRWAA Nigo! Ga Nk leLLjtGijDKEeT | fo ADULjEGA fiadagZAg GA UWePU 
+oGdF lffeidp 
: HON ERE lj 
ap LD @ Witinlgt Med2aDHeTi Lizjan ANU dade LIAKK 2 ENDL LUZ 
Lt Gilgo fi2d Gaz Lpot4eT'G leah RF OS (Gzd4'G + fod LDL 4dzet y4 Th 4eTHf 
OG 05 2h A GT @ +Aad4 f Prhewkk Gj tA KGET ADYHES Cig Gj OMUF 
[PoAd2 fA + HER f 
: +0GF 2 FENUF LAZODN)L Pol rai g OLfoL Fora 
K@eTif Lindel 5 GAk- 
+AGHET v4! Qellf HEF OSt @o CHDCGZo- 
.GpsOmde?2 AevF \Gfedaaegy KECT f THALK LiGég- 
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KET yeni lo Kae i ai YT sf 


: L’effet de synergie - Nj 
Ljrulle@l LAA 57 Gi 5 Gok 05 yada WEETIG KGiaeR f DippoDeT Lf FAN) ctfao 
5A fAUGLF KGDIGEKGCTFE Fa P 
+ doef Lplzyu Deng eLAK+TT Gd LPOOT Hf '5 = 2 + 2" eGRREGE NjeckkA 
-KGeTif Lins] Gif yuogs @O LE AVA Wfendy 
K@eTf 242 Wdblj N@Lj5 lok LDL dé KGCTY KGdadZAD ACH KECTIG 
OF py phi foGe f YOR VALE OGINYREA 2 MAK YER KEI @ Bezq Ff 
: AMY 
yuP LHS |okLDL4$c#+eTf GP LHD + dow '5 = 2 + 2" ADbynergie | ZA DY 
: VETO GIA 1 ofPR dE GET Gt EBL NAH pfedBPEMIHUR f 
(yeAk KYAY yd k yeti F dij ECT KERGLDHG C5tydaN): UgEawe- 
tL AK GUE GER | HBR F ADLAGT UES f || HA UKCGEAR DAD cHfA cath REL fafpatz 
HAE? OER BBL H2GN2EONREL) BEA/AT oDfedURSGFANA WteRT dz 
KGODLUGE yAEA BPR FL] Oo 1nd ONjt Synergie de Pexploitation Gage UEGKE- 
LIAHA GeTif + do O55 & IGF YUP LEJHNM dalf 2 ORF LUZ +cteeppeHTE «GW ETHS 


. Lfioaif 
KUU! || CRAP YGor- yP Lact? GRZ/T ofS : Synergie des investissements - 
+ Catlf KEG & IGA ULF yRBAA 


yuP LYNG! @ Wed? \@ OS let | GPA ANIC. RO: Synergie de direction - 

DAK LDK HEDIS WBRAT AE CIHRfp ORF Gipddayok LPLWAFeT 1 U + affine + anes 

LDyclid 2m ANA Weta = 4 | WA CPUS STH + enkaydaf Ug GeAceryRT dF = skp 
ACHE 3 AEKLDEY LECHLIAAS t Abolf taf +427 Leff 


LPL IELD AS F NY: | ECRRE 
Lic UF LH23} CSCS Osfinly GdOK LDUgUayA GIR2 lAHF H4E'f Ged Lwz 
. CPCCGE_Y PAD HAdP? ACDYAE exf yuk fl aDeAA Lie dP legit 


Mustapha Tifouche, Le régime fiscal des groupes de sociétés , mémoire de fin d'étude, Institut d'économie : yyfe- 1 
douaniére et fiscale, promotion 1997/1999, p27. 
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KET yeni io KG i ai VT 


tARUP HfediA 5 & ISf KipAni des dDSY RS LD pdt AGF ECT FZ leAA 
. yaad leffpytpL pz 
KjeGR U! yReif DeDIELLIKECTH IGA ified? au OLDL¢cd#d CPL ny LH 
GR AA 
Gen 7 ACE RUF NHPAK fis) LDL yc NIPUg Ugerip yoga} ait RUF LAT eA 
AP tal SA ye Td LYODE PAA Uo! y+ CONIAKORF OGPUA K GRRE 
COLAO @ Uf ydok! dae Gip MAK Wola = 4 LHKGECTH AA dd AZ 
5 BH GET © (edd lod U yHorf fNILESH ode HoT GRU AR dé 42TH AG 
Ol yneofanh Wade seTy sai BAAG Dip Lint] aA Wop Lintpoe] BANE) 
WH yoacbicaif + LPAI 5 Bt Cdr f 
: HED ety Nj Cc 
Lppck DF Gd) + fodtaef H2TDFT Gf tolaiel aA dif toate YY BELb 
| BEA POOR OLIRF +O Liohipde Ap Gap LASefe|'f LID WezAccy dk KET yPIp 
SAO LDPABOR 6 LDLAMUDHIG d2y NIK +GpaE Liane di fh Wogabzdalf #1 & if 
. LPI Kfefe| f 
LWACG Gk] BAT of LDL FoR ODUF Liohtbdy OF HET yOuy yop | ae 
1427 LWAE d26GBDS Gok 5 @O LE | AF ate HoT AAR dd HA |lod# oRBPHF 
oPur tag 
CBA FAAS > 6 LI + Gaia IANILOZARIR 6 LIDDiRCEEU + apa LJ of LD 
DRT ot ACPIKGEeT OS 
SAol'f OS Lioibde 1 ABK UZ eg i AF KGeTY LAG SePt otfad GZHVA 
ODI GPR f 052] zk LANA DIGBY] ohK GafAyA 


: SNF JOT chiy{ Nj Ff 
YGT ae OLD Lycee LWA FET v4! +p OT PIF O51 du |R Uf Baia_b 
tan? KGET Lyd @O LE FAVA UDIIZO|jo!f OG DiolG.Digfefn FH! febl_js Aolf 


Df Yok GREG Lsyctalp > 
UDiOR d3fpl ACHP +4:2eT DAADHDE TIAN SS Aotf YGT T!Gif AOA 
|| !R2E_KIG + |Go'f CSONA 
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KET yeni lo Kae i ai VT sf 


: UDIETiyT Nj t 
Lect @& Ugo Lak ORf QuRYA DRoUf U' zhi OL DL gclyelactf C6 LAcuaiy 
LTD UBiio DIRK Gen Gi LAE JAG ORF HeTYf LUAGeda/pDiae+42T Ob fps LD 
Lydd Dyed fofA La@dHSefe|e Uf HRA KYeteRf Gen HdeE[ CADOFD kt Ane Dia 
yok OG OF lealz ppg UF 
: HIERETT Nj o) 
Gi Chas GEL 42TH AAR dz GEOreu If 2a Af etek ycladf leffgLb Day | EZ 
thu !f OBE ff 5 dof 
WqReOe + GEO, KGTRE 2 20 LpAdide Gedp 2 LS yeas UW] IRT 'qt Ser UES 
yadf fANA Writ CZ ypDS CPDL. !QeGRUf ySok! aaah DK K Giddy yend GFK 
OORERIF Y ark HeGda 2A KORF + GABF LIMA DEEP Y Rud 
: | GREKGEIAT UO 
CIGNA Yen WB + EK ECTA CECT LOT © t wizhbIedKEeTHF yo LA: Lb 
City Quai COKGHBAL IS GGBORKUGT ff AE Anh: NUT © Kjetttia Gt 
TAG YHA HGP +4:2TDI208 If tneb GLP LHF RS fed Ge yfed find y4TIS 


4 4 v v v 


.IBID, p30 : yrfe- 1 
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KET yeni lo Kae i ai YT sf 


: UT AEG UO) 
Gil fRizeHad ya ose @zk COZQLPAj Ou F YT of fhoj GA fep yup Liz 
ADOA Gy Gas LA: DEEP URPUF ANIL @ UBEAL jt le@l2y] o NIP fORZUF DANI FAVA 
| 'RtnGif YT o NI2 ofd0z2TK 
Lazhdad dF (2G ANiyctale LT) GEA SoG EUS ytd of Deka | EAN 
K@eTIf Y fek DF +4eT!f | Zk GidapofA LPinep | !otT @ Use GinLieKk KEeTHF 
-+OGDE GP + UheGBKGEerTH yodt Di 'oG] DA.Gj/AGKSeT ADR ACPLF 
+427 yt! + Azole OT PTI +O) fAt Ge Udbdf y@za CT IF 
KUGdE OS! diliGe die a 12164 GPK R DAK yea? LUBE FAP Hf ANIL 
KGOPE YOR K yet Pak? KGCTY LOSS ANA WGA | GTIGA + GEDA +E UF 
+ GL 5 Gok + THAT GP 


a2 


Sg) hucadlt 
LS ys gana! Cg uilnwal} allail| 





: (Op Z 
Gnas IP WAG da CPLKECTA UF +42eT UKESTH LY ZAdIOP yelrdp otfad 
4OG RUF Oey LpxOredA Wad Gi + a@af Laz 
NJ LArda+eT v4! + Ged KGBolf Lox KECTHF yed2aOrf +7 Cf IANILD 
LfshiPat GuGda dik DRPR f OSGi LE GgHNA WZAdady v4! +6 If LAT If Ode U 
UpoAd$ dG FREp DKS @O LE lpoAdd| Und | look NEY v4 CGEUF 
| loyAUF+ ofdO53 COR + OGUEAIAT loyT of JANI uetzASG DIG FNILHZ 
+UAF 5 COF FL Jeph OGF + otdf loyIRliDAORUGdh yore tinh Cif tdaif OpbAy 
Onf +cat yofedy | GEzAu if ODE + !Gf + otk OBA Lake 5 GLIRA yioRGUT Gf 
t2dgdh CGB olf Big\ eAnayeatahf + ofl eet 
UDIRIHFYEQGRIE UN EKGTZ 
: KIN} 
KGeTif yA DE eT If LPF LAHG yea NEA 1 AGE Gif Gi ahy self + ok Da 
lppfAH4eT LAK Gig Wj t2ef 
HU HZ 22d LDN) ALLA Gales IANS OK AF + BA deT GI DiS Dyce | Bx 
: LPx! LGin 
yealaRf AZAp- 
tot K Gay Dt k- 
t Grid} GuGdht ARYA LaALaf - 
Lacie DUE! NED ZINES {UY 
UDMEDZ HORT FREZINEURE 
ack KGCTDLAL)'f om GRF CE NREYA K GB oD HEhHKt GuGd2 dfealz/ ADK en 
}Giedf + RuGdk LEIA HPDEp Gi fo Uo LP|If }GROS PA 1 ea Lani: KGLAF Os 
4427 yl 


33 


SEC) © 4 & DBz1934 +H) CS WY CAM HT CAD OG? OG! tné4 || 'R HA 
UG | HAT cAtb C5 lea de KGeTY Kenai HAIG? Dipt +g OS let Lefp KURA 


+GRXf GBB OStzcadf KGB off 
KGUAF Obtzdid K GB oDDPRE A ende OS} ditt oRARF DEP Duet | 
: OGG ONifotdy 


National lead + @'f +zdad KGBoODZTLyAD 1882 - 
tzdadP KGBo!lf yAo Odie | |RORGAfj: 1905 - 
+R If AGRE OSt zdadP KGBo'f Liffg: 1910 - 
+AR'f GR OSt zdade K Golf yur A Dlg: 1934 - 
*ARBS1 +2dadFt OGPEK GBH yA0 CG 2ART : 1959 - 
*APB1S GpKOSyu Af YADDYAo etd A: 1971 - 

yo AARE vAf yA Uo22 +f) OSCRT_Ddazdadd dpalyAD EGeniS Ga 

1944 +1) OBSANA+ @BIUF KU dade Leaner +h Ge + afiol KAA W033 4B) OTL 
.Companies Act yhpL pz 

tzdad? KGB ODYALETL} 1922 - 
YORI AREL Af yADETL} 1933 - 
*SSAP14 tzdgdP KG@Bolf yAo AGd¥#/AD 1944 - 
.Companies Act YIpLOZ eSym@akf +@Z!q: 1948 - 

OSUDR2 TRF AGU OS RAT KGARS LYADHATZ YOR! lo Gqkenkap Ge 
+GQAUF t ARF 1989 +H] KBADGE4 U U KGPAR Olfwompanies Act Kd#1985 Hj 
Og AT 

: PnLdaReUF Y1 o & ePUs yABF Coyiiaee DRPR f LE Ga 
.1944 +f} OS: GNgIE 
.1952 +Etj OS: Jisifeaf Nga 
.1957 +f) OS: ANGE 
.1963 +ftj OS: Safft€ 





* SEC (Securities and Exchange Commission). 

* ARB (Accounting Research Bulletins. 

* APB (Accounting Principles Board). 

* SSAP (Statements of Standards Accounting Practice). 


.Jean Montier, Gilles Scognamiglio, technique de consolidation , édition Economica, France 1995, p26 : ynfe - 1 
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Wh KGCT! yioarf + GZ !q: 1965 - 
Upfode} dag dEKIRK ECT! yenaRf + Z!q: 1969 - 
: EGE O5- 
20g K GBo yARTL} 1966 - 
+RUGdBZIAS © DALY AeGd#AD 1968 - 
+20g0 2 KGBo'f yAo + AUG IAS = Dab2@|kYLeTdz 1978 - 
+ DIA KGdadbedad? KGB olf CTL} GZIOfheA year yAo LA@eTL} 1985 - 
+T A605 
+2002 KK GBolf yAo 98-10 Be tap 17 CGT: 1998 - 
.19992 y@5a9 U! 99-02 LNG: 1999 - 
.1973 +Bj : PRABMAEOE. 
.1976 +B : DRSAEOS- 
.1977 +Ehj : JRIUGO5- 
: (CEU) 1 GINJEGBHLECE. 
1983 Lian 13 OStzdad KGBolf yAo +82 AG GinAK yh Olio: 1983 - 
: PREUREC5- 
1GESKGBo TKK ETH Kha Win UnyaatnGsT © GAT Leffen'f OS2npk Dz 
+20 K GBohblAaT d2 
yfed! BRA 27-96 De edaf A KGBo'f yak NfAu Ad% LijyAbeAd : 1996 Pd&zop - 
LAGI Hi fi 1975 Ot 26 OS Cede 50-75 Be ed¥ Di 
1 OGRF 
ADA eG hi! GAZA BONG tu Gf KECTF BRZ 3 eetd732 WEF 
OS fod ZANj Gz GETA tadad? KGBolf FFEUT eAtib O5 lea dé 
LAG fANIL HA eetd232 EE 
NGA +6GEt Gu Af Dtktzdad? KGB oIGAT |O : 4 cctdz32 GF 
CRF \GZIAp = gj yer PA LeoAT > 4 jytTk GBA KECTHF +ZAdadlZ 
 Gedf + AQF KEBo'f Gj yur P ORPA CTIA A HA hfe 


.Benoit Lebrun, Les comptes consolidés , édition Demos, France 1998, p22 : ynfe - 1 
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KGBolf Bak ada EB O'f HK] BiZetmS Leos fHN| fo AA 
jadi 
OB} U CARE 2b GES 0 GK OU Lif 2h dy off FAT HONJNvenIf LPLeGUF emnk Ge 
yoae Gif OnuGdf yarRE yGd205 + GABf eddy 5 GUK || I YH: tuGdk yEdz 
ORETH 
2 djl 2. 
: ONA Gio Uoyih REIT © GAT Lenk LAkOB|] !HA 
1996 ehézt30 U! 5 54d 112-96 LAGF - 
2001 +48%) 10 U! 5 A4dFos-2001 LAGF - 
2001 ehizpe U! 5 54dF 117-2001 LAGF - 
HeTDYadadzGRG@HALLD © Uo03 LUA PYRG! adele KGRo'f HKOD A 
2003/12/31 OPE AGRE LiK AGF GECTA DF 
: 2 dNgl zhi Optie ene 
IAS22 WAS31 Was28 WAS27 : +QASf CGF. 
.NCT38 GNCT37 UNCT36 WCT35 : +OQ)AF CGF. 
UDME! NDZ GHEURAE 
L& UIRds PING VIdGKKECT WOK} GE ff WANK GeTH ydad2q@keLb 
DDAN HE Laos OG ARP DKS GO LE AVA UWeNB IRNID 2K! GuGda dk ORPR Ff O5 Gp 
ada KGB olf ig 
eT Lf ANA yoadnveeAeu If Od} RF YRBA LH A LE les AN\ORUGdP yiorRnG 
OF HEB + ABAD Blctp DAR 
+|GoDZir Ack LfzdZ ida} ORf K Gaiadp CGiZ0? ANIN) Lffean Corre NEZ GA 
CREA Gig Onf KGCTIA UME +427 | AKHeT 2 2D LHsIALE OAD UA 10GE 
OG + TRZADN; 





» +GARF Otid PS GOK br ok K GRAZ | RoGdIMAF > DAP WaGFlefeA Kda_ASUPT 'f fANIOS- 1 
- Séminaire sur la normalisation comptable internationale et la présentation du projet de nouveau systeme comptable, Alger, 
Septembre 2005. 
- Séminaire de formation des formateurs aux normes comptables internationales, Alger, décembre 2005. 


.Francois Colinet , Pratique des comptes consolidés , édition Dunod, France 2001, p283 : ynfe- 2 
José Destours et Thierruy Cuyanbéren, Comptabilité et gestion des sociétés, édition Lacost, France 1998, p240 : ynfe- 3 
.Jean Corre, La consolidation , Librairie Vuizort, France 1984, p63 : ynfe - 4 
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t@u AD2 T AA Cir AK tt 2 AN] N) ORUGde yaaef' : OPC 2 Bek OR 
2ABKLDY na U Lada fRLAKK LUC OK GaBAEGYOU’ ezhKEeT if yea GazA 
OWE yo AK yh RZAEGAG oA +42TD Andy AGU 

le! +AR'f KGBolf yinzk OS yd OtUGdf yinaRf' : LEB Tayeb Zitoune YL OA 
| |g? Pry }6GK+ GE Af LGA Gipesurek GHA | Agae + PTI = yd U KGeT 
. "ao YAGP Gaur ADYICGAFA + (6 If LeAT 'f CGiZq 

WdUg4 GuGdAeAT CGZo9! 'o OtUGdP yinaRf +da# 2 HR : CPC 2 Gk OM 

KGho'Gs BH GAA Uday KGoO COA NEY KGBo Wie aA zdadP KECTDZ 

ORofAH$2T LIYKKGCTIf IAN Ade DA GZ USGE 

NfGH5 1996 +1)! yfedki offen'fi AGAF LAG Obt ada? KGBolf 2 @ak Dae 


: Ob cetd732 
> d WeTk Gig KGCTH + ZA AREA + OGE+ Gu Af Mik tadade KGBo'GAT [3 
" UBDAT 
yoraRf 2 FANE Dz LiL Paks Dy y > 9 jl Acta ORF 2 @GRF IRNiyUP LyZ 
: OS DA 
UDMEs Sic: KIREURIE 


DF 1+eTDZeA KGET Rf CS+LBS € Fey HORT lqtzdade K@Bolf | AK 
: Stak GHGOS Gh CO pe Gis + ORRAA Lib ofl GEABIRAp eT ROUA Uateif GigeTA 
+0G2UL} MA Lb ZPortefeuille) tad PCR | Le| OE - 
+h UF AD ZA HOUE- 
OD 2 RDERLON| uRciDinciadHTD Gees Ka OAg ON}- 
: HURL JENBERR Raq- 
year+ AuL} Sezd4T GAtooT diAt dake KGAaan ZT dézdadlh KGBolf etfak 
-£ PUBDTAA WAGE 


.Michel Builly et Philipe Goste et Perscol Simon ,La consolidation des comptes , édition d’ organisation, France 1986, p10 : 
-Tayeb Zitoun , Comptabilité des sociétés, édition Berti, Alger 2003, p61 : 
J. Y. Eglem et P. Gazil, op-cit, p63 : 


.J. Raffegeau, P. Surfis, J. Corre, D. de Ménonville, op-cit, p68 : 
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leq p Lit nlf +0, Ak +163 Lb UT Gif yiAdp yoadn Dey OG a/ddK E20 - 
-KG@eTif yoga CAORF LE LeLL GZ fe Llyn 
VACABUIROF ypAdaBs ROF yAT Uf +azK d fol yAT UF +RULRACRE fANit IZ + S2zd2 
(aif ...4 Aide 
AT @if Ad + OG yGAUF DA CERLF Lino aiztf x - 
(Zekdp CG2Uf yd Flaqiay+ yeladiet GAfedyAo sh Be C@ZU - 
: (Instrument de gestion) file Hj] ¥aq- f 
[fA Pe UbeD HiikL] OA AGF KGeTDAezd¥/u DOhUGdP yintaef + daw | Ozk 
yea Ce ZD. fo 
51 G&A GaiRF 2 CO > LGBK yeoaef +ddz 5 |ok yeaRF OOPd: yak yd GRR Gb 
KGiadt EA/AT o|G ORK ORA lfoAdta Ss GFAVA Uzdadh KECTD LAT )!F KGB olf 
+AGe ECT 2 BRN edFAGUL+CINGE UGA dK RA looAdz 
OA A yeh KGeT Lins OCRaA TBS YETKY ndtazdade KEBotf CUA |]! 
Ou BET Gfaajt uzdad? KG+eTDDUU26 GEPAGR LUZAn CSfA\i| DK! @ WRETR 
yorhZ 
Ou & Rf tude Grij yur OG dewuseT yus tau AE PTRd GO IRNIL¢dZGe 
OF Yea 
: UNS BOGE CAM KGBoDHo leAT Tift zdad KGBo!GL Ip 
>hoLie- 1 
|| Gidg | AA NT Aok LDLgcA Yeti 2a A 2 CT K Kok +dif yt yur Ak 
KYA NA Gz Adolf tu Af Cu Ak Gi Gem WAGE yAT UF LWk KifediA + oipf 
Azdgd}42TD RGF yAT Uf OS itd dif df 
: FEIGE- 2 
SBR KIG GA UpnAdk LARA Haif KGBolf yt tzdgdk KEBolf Our Ak 
tect KGBolf C5 ML} @ WaRR 5 GLil !ot@RGF KET GBADLImebYy Liiaaidis> 
KGBolf LHR DGOYA Wee K ET GHHGKKG feruy ADU AQF UE HTIGIT Gf 
Lyne Lili GK Ggo'f LARA iif K@Bo'f Ugi | HoUAt adap 


.Jean Corre, Les régles de la consolidation des comptes , édition Bodas, France 1985, p 15-16 : ynfe - 1 


* Le patrimoine. 
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Gj ik Gil) Ugedf +eABF KEBOlf Last A eADiadade KGBolf ttak fri 
YoaOBsT Gif + OGPt |GDHdo'f tu Af 
: UL GEIR SG 3 
Kidde yt CF ayENA Yai TT Gf nau yGAUF De tzdadk KGB o'f ffiok 
LAL KEBolf LD w KKGGoUf C5 GhbgodAD ZeAGARELKIG WA +a IBF (05 
: enpktzdadf++eTGsT Gif 
GUST Gif + Soe if + nf - 
(EAB! KAA! Go| AEN Bj+ AGF KECTH DYDEEED 
(LAB ORE PHOHER taf RECT OfK KGAAdZ 
K@eThsT Gif GF dHBdE 5 fea A/T ofS LD Zc !qt Ser UE 
GthyfedFy 2A NERA/AT off +!G'f IANIOSNILFAB. GHA | DVFIGE 5 GoKU' esrb 
Lidt © tzdqde KGBotf NifoGaHNA Ulestdp yiddg > Ae +T o SABGeTH 24 yend 
LODkd yelaoe NEA 1 OG VREAT yl dat Idk cB ApS feADY BAF + dL fPot LotidzZ 
ANA} OG @)\RILS Gok! lop K+ aDyBf +RaF yAT OGUT Gif KUeGE REL DURPR 
OA d#D Liinecy Liiodiae ebLjO5} ||od# ina LE +e leAT yaee-pLgczU G2 
OBE ORF Dikiycady 
HG Jel JUVE LIDUE: | RPE FUCK 
1 Bf yetacl NRA + OG + Gaur A Wolf Dat ANiyeatahf + daw Lila dap LDR Ge 
[bod K GLEdiA LilpofA Lio yETK GDA GP GipUiede KGCTHA DE HET | EA Mod 
AzdgdE+2T ye! + Ef KGB ofA t cp calf ON GBF TENT !oyAT ADZ 
: eezd gh Did Lippi 
+GUGAE K Ged fp yinakt we: - 
yeaa YA - 


* La situation financiére. 
.Frangois Colinet, op-cit, p5 : yrfe- 1 
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Hi Jel} FURR: UNEURAE 
KAP & Nod&! PR d+ duGd? K @rdF ffokt duGd? K Gad? yok dav Lip 
: GPR f DA. GAT oDZ 
POT AUGUIDE- 
K@eT LhlateT yH! Ged KGBolf AD Abalp Kady GR f Dat |@OF IRNJOS 
WdeR Kideklf! GZG PoDutids Dat @ W\REY KGB oA afpaiZleApf + GE yelaclp 
AHB'f KYeABF CT Ga ecEUF LizhwPUf yok Uptai fA t n!@dz 


: OGG Onto OP YA 
YORREb2cgdF KECTD IK IHCUA 2 aghe UE PIA yAT Uf) Liyctz » 
leABF CT Gf OCEUF LishiPUf yA pal UA tniGde Ly der) yihiRy KEP ya Ke 
ATKB IF KY2ARIA 
+z0g02 KGB olf LiKe 
K Gar | @tedz 
71 BaIGIDINE- f 
OS LAO KGBotf YGQLDU' akek Of tal | uGdf SEL NAGAR da | BOF IAN) 
AN QuGdk K GoM yar A Wafddy LAAT +6105 LADS fi) LUZ GR UA Wieder + deli 
: OGG ON} zfale KJAOPYA . Ode y4Tho 
ZT Gf eGeUf LishiPUf wid KiRUUA 2 aghf WDE Pr AT UO) TE KERR YOR K- 
KAR VerobzdAEK STH CT GF A Unsty CSLeApf 
KGa | @teds 
+z0g02 KGB olf LiKe 
UDMFUNGZ | GRECRAE 
: YORAD LRG PyASUTEHAS K GME dein Ak Of K Gdiactf OS 
(Consolidation directs) CTGOP yengrf « 





* Consolidation par les soldes. 
* Consolidation par les flux. 


40 


(Consolidation palier) CT@MR OS yaaee « 
: PUCIRLIDINE- ¢ 

5 GLjOS! DIBA yell KGeT LWA4eT yt fioKT 19 CTEHE yeataef +|@O | 2 Kk 
SRA WNja$eT v4! + @f VAdg OS yeti 5 Ao! CTGHE fifRe yiIP LUZHNA Weald 
OIE aA KGGBoUF OSH2T yt +T 0 

OS leT@iaydade KGCT LXateT yt yin +}daz | EEZTGUP yiaee + dk eek 
GioRf | 'ol 2 FA Ube ++eTID BK ORS LRG + Roya A UipofA + aia O85] !PeA DoF +27 
yoRUE LE tnewif 5 AolfA tzdadle KGeTY Obycladles Ao! CT Gi 


Tau yinlaef : 14 LIE 








tAgf +H2Tf tAgf +27 if 





UNj 


.Frangois Colinet, Pratique des comptes consolidés , édition Dunod, France 2001, p31 ! for OKZ 
: PURHS UDME- f 
(Gig PHA K Edad? C5 ‘Sous ensembles" +Zedf KGdxdnx paRGv waa NB Da 
Dadzdad4+eT y+ OS leT Git HOAA] Okf t++eTf AAR dz ZT Ge tniGd4 Beem 
ODE +42TIf | \QNRFRByaEK 
Wefn Da edf KGdade 4 AR dd EZORUGde yearns + doh gf | !oi Fok GI D 
: Lfibud G24 aff ANIA WO] Gelf yickaf OSt acid KGB off 


IBID, p32 : ynfe- 1 
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| lo P¥T f Da DDbZ BA + Gelf C5 YnfAdy ++eTf LHzy peRGyakeAf POLY n6 - 
DE HET 
tFhLL}T o + edf +42TDYT if vide | EA O- Sous consolidation - OZe5 ytalak y+ = 
Vt Oi Ubzedf yeti NJOS Dog HeTHF HOR AK Of H2TIF YipL Wa-+Acidy + dip dp 
- Sous groupe - OZe5 yaad a¢hs zdade + T Gif Mie i KGBo [ef [ia- Palier - +DZ 
A GRUR GRA 3 AR di GEBOSt zclaclf yd Lf 


eTaN es yeanf: 15 UTE 





uNj 


.Frangois Colinet, op-cit, p32 5 for OZ 


| G@yeray Dah WZ iudz KIREf OZ 
LD @ Ydadf 055 Midf OuGdy GIGS PAANGGA GiBef UtedzentaRF Abdtb 
: LANGE LUZ oAR d2bdP 


: L’organisation centralisée &A Al Tueie- 
vt K@eAHGR Ey hs YeAS KG OS ydaif BBR T oi A K yieliRf + offi 
AQABS + Bj GL WAG Uadgde4-27 
: L’organisation décentralisée &H ADLEE! iudie- 
£ ARAL pdzdadp KGET LNFCT v4 OSt@ar off yEAUF Lod DOANE Da 
| LUF fot | loyeataey yD 
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“SR AE Oe UNECE 
yofedy 5A fANA LyaHaRE KGAR yoadz Hedate H+eTIf LUZ KT atedh ody O5 
OOF 
LUZENA GIGHE df og! daa LD +427 | ZY nd: JED OT EaDZ- « 
tSezd ange Lp Uycao Oop y4oif +202 yelgolh KE-d2+ otf leAT If +S2zd4/rD 
50 Lib GBRUF yo ok C5+AADKYk DED GAAI2 BENZ fro ea ylaDEUF AZ 
KJCoRF y+ LDLUAEEF IIE Yn U...UCAT RF SAO OS ADKYR DEDIKGT Af 
. Gt fep Dekp yale K Gd A AG If 
K@ied? | AVAT oD#@Acu If + GAF DDL Bust | GA: LUAU fF 
: CSyMKU dxf 
+2dqdz+¢eT y+! + dfpalp- 
t2dg0b CGC KYfALihd | Bkeae kK Gade - 
 ORUBLED INF KGAA KGB olf YL &- 
hdd & Ade Ot IAGif KefeceRf - 
 ORIBLED ISS KGAA KGB otf yO K- 
GPS © KE OBHEARIE KYRER- 
.K fii UA KG !Gdiss | Baar K Ged - 
PSR AUER Oe | GREURAE 
THERA DORR AZAAp 5 \ tnIGdacGBo ear ofitzdadh +4eTf Dk adh fANjOS 
yiolak yp OB UE onffA 5 GRRE fzhi daily K@Dedy FP& yeoaef tof A14| !R Fe Daye Z 
. YaLRE 5 GLE! DIF KECTHF yt KGB 
> HA UOT st HEGMZE- ¢ 
PAPAYA Lief 5 Ft ztGt+eT yt SAR dz BARRE + oD ADS K Gedf ct ok DG 
t20gif eT yrpLhz Zap 


.IBID, p33 : yrfe- 1 
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i e¢edaf GdF: 16 ULE 


KGBo'f yEE 





FL LBOKGRR ya, lead RUG Uf Gig 


Double emploi - 
KBBo'f YER 
tnIGdPt Gedf 


Francois Colinet, op-cit, p35 Poy OZ 
: TUE IENNG DigPy Ht | HEGDZE- f 
(DR) t2diiif +27 VAS t oTTADSyeeeaRp KE +: tn! Za] 'R Fen 
IE Gi ORF KedadE AAR dd GEABEPR f CAD | BOF NBL BAeT Uy afk GE 
yOuR, tot eO Lia Dade CHAE LUZ 6k Gi) fA UaAeF KGeTY LHARID 
P| DLEPR des COGydIEKEeT yils DaQU’ Ofe5t phy talaef+ daw ZOHA UGtedP 
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i e¢edpebdP: 17 UTE 





5 @4 Oddie yoy 
- KGIBolf HUT lGdzZ = 
tuni@de 
KGeTDK GBo'f yok 
tzdady+ oUF 
: KiGatos 
lectitdK GBo - 
+U dD) CD. 
bi a 
—* yeohikf 5 GL Piet dicty 
To A 
tzdadh KGB otf U' eZ 
+@ted#|@Ur 


.Frangois Colinet, op-cit, p35 5 for OZ 
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Ogr 6 GAyelauly Ge ORE +E AUF af + ddekT lotadadle KEBotf | AK 
NIOLBAC|IS 7 Rf 2 Arf FANS GORA LL inemyA LisDHAf Liiadiay Dela eg leAT Niaz 
yeotik+ oA AK Gayelaay LAKH GF YT G5 Gas dae IAN nd Uzdadp K Bolf 
+BROP ONA DE H:2T SAR dd GARD fA t oS gADylgaA 427 yt SAR dz EZ 
ORG df yeorAREMDAT 


| GEQLIDRES SU: | GREKOT 
: KIN}. 
YALJANA WY GDeGds ZACESCTD xt Z DOS+ |Hde years +|@O AGPF feo 
+ he¢Aloade KOT Rf 3Ao + Rul pfod ZAK OMA Ubi +42T 2 20 Lia [Mode tee 
GeACSOS DY +42T yipLpieTGb2s ADLCT EZ 
1% GDS aD +AiA pyAdyoladk Ge! CG ytaef O52 GUT FAN 
ORE YAGRBy ta + |Z - 
*Ofen|f ADOALY YoaARGy eS + GO - 
ORBRE OByur AGoytnlaef +|@0 - 


OnoGdF ylaRf $20 : 03 Hyp UINSU 

UDMEipU heHE 
OPP yogef +|DDYa+ Getf 
Chol yogi +R df Ge 
CERF Byer Af 22GRe 


Jean Michel Palou, Manuel de consolidation principes et pratiques, Groupe Revue :PoT og 
Fiduciaire, France 2003, p57. 


























-D. Lefévre, T. Vachet , Comptabilité des sociétés et fiscalité , édition Hachette livre, France 1999, p97 : ynfe - 1! 
* Intégration globale. 
* Intégration proportionnelle. 
* La mise en équivalence. 
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| SIERO EAU: UNGEF 4UDKZ 
SA REGIA PT Gj ORf yoko 2 feUD aly yd Iot| OF NABI rk 
CONE KGB OA OROEKEBS yt yORK? frif FANE NRA . endef LAT 
DF +42T ONAt zd +2T If KER 
K@cTDE GAA KYOU FRA DE PHA AT UF ZT Ge yet = cht [OF IANILD 
vt! + Op OHA NRE KGBo CT Gt LWZT 1 4! +4Golf GM) tnebt Sezdi7EMA Gt ef 
ATE +|@O Orbe) UE HUF + ZAcaay 


Ficexi ppl JOe Gl 4 (ECD RIEH BU: UNEURAE 
+ SF OGL C5t |@OF NBliyofedZT FPLILD¢ctA 
tn!Gdf fehbzdgdlht] | Gaba dea eT Gf Wzdif #11 dak GB o OSD - 
+e 
+IfBal? KGB ofA K Gast (ait f - 
L fot dif ADS 2PUF KET if ARAB teciif FLT CAE AALIYAH T Gf ypAckah Lie - 
(CE GBAE ARAB) 
: LAT NDZ 
Uh2AdFHT Gif GAG p75 $ALLORA (2 ) t24GH42TA (DaleteT! yd 
.LA\200 





Bt Pf (Da dipaaiz yA Uf 
yG@42 400 Kffilj 150 
K@Gof 300! aecPDYATD 1350 
tndtj 100 
jePLBP 800 
Lib 700 


1500 1500 








* Art 248 du décret du 17 février 1986 : "Dans la méthode de |’intégration globale, le bilan consolidé reprend les éléments du 
patrimoine de la société consolidante, 4 l’exception des titres de la société consolidée 4 la valeur lesquels est substitué 


l’ensemble des éléments d’actifs et passifs constitutifs des capitaux propres de ces sociétés déterminés d’aprés les régles de la 
consolidation". 


.Jean Corré, Les régles de la consolidation des comptes , op-cit, p19 : ynfe- 1 
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(Dare KEBo yA 








3600 yGAF Be | 3560 : ULF KEE 
160 + GRR f Kfffeta) 100) : GBRUF] Gz tieu 
100 : Que 
3760 3760 
(2) NER KEBo yA 
2800 yGAF De | 2420 : ULF KE 
300 + QR f KGL 
40 | : GGRUFT Gezbéeu 
AO : Que 
2800 2800 











: DAY IEG IA SigRUNGA FEO UDEE- ¢ 
6400 yGAF Re | soo : ULE KE: 
160 + GER f Kew) 300 + QR f KGL 
140 | : @@2Ul] BA bu 





140 : OGAUF Caf 
6560 6560 
“T DRENSHRAR Higa Gg!) ! LENA AIIG CDAD EG HME e ie 4 - f 
100 : (DAI 

30 = %75 x 40 : (2) Gd 
130 : OGAOF Cel LEAF HETIFIT o - : NOR 

10 : }@PEHT o - 

yoladl NRE KC EBo yA 





6400 yGAF BE | 5980 : UF KG 
160 + GER f Kiet) 300 +GER Ff KEL j 
140) : C@RUF] Bzheu 











140 : OG Caf 

130 | (Dadade Oeaif +T o 

10 : }PFHT 
6560 6560 
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J. Reffegeau, P. Dufils, J. Corré, D. Demenoville, op.cit, p106 : paP OZ 


tnAfedet Kee 





Cai) Gi ghuly dyae yaad: 18 JSail 
be 


| GFE PUDIETADASGHEL SUME: KIREKOH 
: KIN} 
1OGEHG'f UdDLAGo'f LeAT If LEK AN} add KGB off 2 PPUS NjoGgT Lee 
2 DB LDL gcZOWA (yeah 5 G_jOS! BaBF yelate LAK Onf KGeTf Lila ZAdada ndt4 
Tees ADRTGILE YA (ORNILAS GFA Uda ADADY CGAP UGLY + @ LHZ 
1GOe KAOP yi yolaRf tofAia GX GU FAN] A Wowk dh BRYA Ca AAP! zz 
YOROE LE + 6 If LAT 'f C@U OG yentanDZ 
“HOHE S52 QENGED ZINES July 
vipLpzeTGuzs[ HA ODS SAR del EAB G bat ODF KGB oDHEGUF! da Lb 
K@eT ydadd GEA |deS COFA Ofte OS> LGKI AA/AT ODZA KGiRQUAEF KECTF 
K@eT L#+2eT y+ DIRE & 44g KEBoYA KGOADLE WF + dow yar R RA (cade 
KGBolf (yOuA tof t zdHif +42TDAG ALOG dp yorAD AAs AdZONj ORF yetadlp 
Dv T Cif yYGUAS COPA yETH 5 At n'GdPt dgip 
shit: UNECE 
KGPF Gi KadulA LAS G Aotf KEBo Gio! IoK GBo'f + eqda dad 2 fk 
OS} Dif +ddip KGa2 v4! tn) LUZ @ziA fitok Y NASGAANA WaakaRf KC GBo Lp BHF 
.L{2PUF aX Uda P Lp eda KGB OA K Goat ACPO nh Lok (yaar 4 GLj 
KGB olf LIAB m Dd dh KGAA Ego! LF ech k OS  LGADBIGD2 fr Ge 
WT RA leaf + Ga 2th KOBYPAKLAP IANA Wada 
JN} z | EUAE 
ef Dik | ZA Udgde KECTDZ INGE Liddle KGAQ d2Z_HZONjt eGaF | dow 
 YaERF yodsAGH KGET YACSy#! +44 KGB olf yelZA} [Gift doh 
| GEZORAA iataRDH+edp t ofPAlp GAR d2_HzDNiLAORGA 5 & LAF YGZDLDGE 
AGLI KESo'f yEaytplinfA edgy | EAaiS2 BEAK GBolf yal Git 
preter D2 F 
Wddgib K GaxGy Ofed? K GABaF | ZA_jeaUk Lila for igs MGdebds GOK Lb 
: +0Gf yofede O56, nSLDL4dA 


* Opérations et comptes intra-groupes. 
.Jean Michel Palou, op-cit, p34 : ynfe- 1 
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LOT CUS fey 
fe af YOU APH. 
fe af yOu AAP tT fep. 
KMALEK GPU t n!Gdks & Ge 
: (Demande de confirmation des soldes) YO] PLEGI DF P- ¢ 
| ADIAOPHA DAK yell? LW CPDI+2CT IG KEL ADS Ao Gi ORF +2@ff +427 f 
: UnDSeoydyelady yipLpétfody y@UF OSfANA ‘IPT CUS AFR Y DL (YGeg Liv 
A aN LRBIAS AOD 2Uy He a8 
A OBIBF KYRA 2 OGRF +t FeGOLE| GA - 
yuP +|lodf KG fA K@due 6 Aoif [fiz +reguy 5 RA Lob Diaay | 
leABF +Q8i,jO5 +U§Af +eTf tRuGdzyUP LHZfAVA Wag KGBo'f y+ Litefrulespf 


O(Lf12/31) 


: Of yAfn|f Cot eae KGBo DHE PDD 4ctA 
+eGd2KGBo Din 04 'ep UNgU 





\ ENBEEXT DZ 


Source des informations 


KD JENSSNAIEUNYZ 
Nature de la créance de 
V’opération 


fREGED 


Comptes 





LE i OUF (Extraire) f UPR f 
LeARROP KGBolf yanks @O 


KGRURIA KYALIF 2 Badly 


Préts avancées 


1K GHA 5 Ao 





yt! LRelf KGBo lO 2D lia 
tuteT 


Kaduz +®@Gk +Ao 
(KEP Cpa 


Lyeeif | Ao 





SOLE (Grea Gf UPR f 
Lflf YGo! OGAF fit af - 
+4eT y#! 

KGdur KG oglLhz 


Lidk K@PYA KGtuR NGiz 


LOAF KGEPA K Gduiz 


KGP THM KEduz 





yak 5@0 LF PL af t UPRI 








tepete KYL Y Go 


Kem (Intérét) GRAS 
&ePD 





tPA Iffet 





.Girec ACS, Procédure de consolidation des comptes , p30 por og 


* La feuille de rapprochement de solde des créances et dettes intra-groupe. 
* La feuille de rapprochement des charges et produits intra-groupe. 


Noureddine Morsli, La consolidation des groupes de sociétés , Mémoire de fin d'étude, Institut National de : ynfe -1 


Commerce, Ben Aknoun 2002/2004, p45. 


51 


: OT ALEC] DF JUAN cE f 
+ eGOP+|GA yGeo fists Udgdy GBB o O55 GD fod sfx + ult tf +427 Hf 
ADAG KGIRPUF 2 Tehee@edk UBT au! 
: Report des soldes YOY PUEUIUEt Ygivd- + 
LAGE PKORA 4Gdh K GBolf 5 A GH kat GAP |GA CSt DZdE LOT aU 
A URBF +27f COGBH KGET 4 PSK GEYA 
GAYA LAGS +2 G0z 05 !ep UNBU 

















L BEST DZ HENNE IG f EGE 
yak yuP Lpz lt CUF Ufég| yT ofdz KGAA Lip + OREO Fp 
LARUE KGB off GieEZ 
LiPAZ+Gedf LAT UF fig) §=— (eT) +@GKLR| KEP Ace LipeAdz7 
KG Ocftck 
: LPABOFKERAPE UPR f : CAB K@A dz +R der hd 
LipPAdPY Gol Lif YAdade- | AD cePR dZzK@Adz- +H diaFAA Fad? 
yuP Lyk K@RdF KG 09 - tahuz = }c Pd RAAA Fd 
GebuUCORG K@A dP ok +do#| «= LpPdROSK @d2 
+1gPdPAD 
KGPF Y Go fit 2 liao tdKGP KGP 
YGo fifok LUMBIOLAT olf iGo +ZeAd GRD GAAS 1d@2 dk 
+0G@P2 dg 














.Girec ACSm op-cit, p31 1 POT OZ 
: Rapprochement de solde YT PLEKGEDZ aq) 
Wega 5 RA Lp agiOuj KGBo'f + regd4 dom t gh +e FUG F + offi 
: LRG yrit LLL ¢dapRNA 
: Ho HeTif AA + de KGBo'f Gj 4 ON} eGOe |GA KGBo LAT CD AINENIE- 
YU OS Gib eo fiz GRMdaer kt pole ++eTif SA +UGdF+ off414 !G'f IjANjOS 
+Uf6f ++2TDMuGd Ft ol AA fod? 
: OPAL FEN 2 APF Git eGae+ |GA OSLAT CUF : HigEHIRIE- 
T# KUG ydoid 11 fefhu spa apap + ile ++eTD ERG: t oA |Gif ANjOS 
+U+2e TD RoGdFt UolAydtU+eC dBA Wt n!Gd& ydokU ofp KGBo!f Lins Caf 
+ ULBGF 


a2 


1 ASLASLDY NSCDT RGEP ADA LE +dHEK GPU KI frp- 
OByrft k Ghoti WSR GiyeT YndUfeLvodDNiK Gaz LE +dAEK GPF KG fry- 
.K@otidf Adz 
CaK UIT oUF Hagia Gif 5 oA GPUF 2 Te CS yrfft k 2 GRUF KUG y4 
A UGf +2a@f ++2eTDY GAS yEeofaSetPUF 
: GLBIES QUAN difte Fo; olj 
.K fn A Lip A6if KGIRPUF Off fA ffiotA pif © Ofkt Lf +4eT Gd t offiz 
1 RA KGIPU 2 Tog TIA RAF YOM EAPK DDR tl KET LOGS 
2 fOOUf vile LindolG fA DE LUFT loyAT ADHeqiE YG 4 AR dé GEAPBU Nj fep Da 
+ dad F}4+°TDMuGd Pt oD AAAI RA 
: LUICREHRENGIc aE- Nj 
2 feToKok Liedk6 Une LF OR YAU Ad zef6T CDLAFK ORJA yet GOT Onidz 
.(Intra-groupe) +OGH KGBolf v4! + FOGAHA 5 & LADFENA Weald apt of. AF 
: Gi) +eAeu tak KEUNG & LAF + daw Lp 
OGG KGORA KEBOlf GE pyri k- 
af 1G OSI OKEFE YT PKI Adi KA CoA ODI Bud MK- 
: SOLE KGIPU OT Mn ylaef | oD AE UF LIPNILHRIOLA 
CRolfA Oin'f hud GUID ANA t IBF +4°T At Gil +4eT DK GB of (AT CL |i 
GeO OS fetyT Kk DZUA | fo ytd KUGOM | DZdp yfer DAOUGdE yal Af - 
Ge HAL Dady K@eTIf PXpO5(yAT ADZ 
Y@RA + | SAAN UT @& 5 OAT Avril k 2 GPUF CU + GuGdk KGL RF Lp 
OFA YAO + ODLH AT dt dade K GT iaEap 
KGBo'f lipoj} HEA GT R UefodHyEd\} difjengERUS + dade ECT I 
HyGHEL se ERT Caraig: : UAEURAE 
InoLikzA GLU YI OSenpk KEBolf Line GU y EO Gz off +daw 
yaar 2 eir ok EDT o A’ 

: SPT igpe | zs uldi- ¢ 
+dgi6 GSA Gro! Gisk CED! yeEZ/Ab OS inf yolk KGCT yGR f ; 
ONiydaf O51 Gnedf af yzn Y¥ nd Gay RA (2 UF HG t footy eT aGlU 

ORG OB! EPR ft (ole 
53 


: HIE! oY HO ALA} f 

Get KGarUT © eda + BEA Udi [Hot dd KGBo'f OS KGIRUF U' zo 
yeti KGET + 0 Fok @IALIA 1 eG KYGenUf CBY @OKUGIf U zOSCRA yin 
+0[T CHU KGaadr YO oR 1} da7 1 enkyme to Aeneas 
TORS + G02: 06 'ep UNG 

Hy Ngringt Hy NF 

HeTlf YGo OS fA AF yar ki eT KGBo CSfehyril OD Fifi k 
+ LBS (LEABS + G6ll| PADD + LAF 
+4eTf K@Bo OSK@R AE yak) (fRAdELP@AZURE YT Coyfer ho 















































tiga 
Y1 of TPR dE 2 CT If CA BOAR! + hiD KU BZd75 AoA LA 
yeolaf Ot PR df [oz +p 
| i GEO COGBE k FeNEZPKDE@GKS feAD 
+B KODT K Ady /@P 
YfelZRvGd2a} k tZeGjz 
Francois Colinet, Pratique des comptes consolidés , Dunod, Paris 2001, p203. : for OZ 
: UfDZ 
> LGR +16 +04 K: 07 'ep UNBU 
Hg fRaE HPLIE 
x 150 (DLAelf DF ++eT Hf 
- 200 (Y) LAeif 
- 300 (2) feAde 
- 2500 (DU! yi hk Gtaz 
- 1200 (Y) U! yor hk Gioz 
- 700 (2) +dfdK EP 
- 1000 (9 Produit financier 
x 100 (Dy ) feAdz 
- 2500 (Dy ) yor hKG@eRT dz (DtfeTy 
- 200 (Dy ) feAdz 
- 1200 (Ly ) yor hK@ dz (Y) HET 
- 300 (Ty ) Le 
- 700 (Tt ) th odxK EP (2) Helly 
-1000 (Tx ) +6@2 dgk 
Chargés financiers (9 Hef 

















.Benoit Lebrun, op-cit, p70 : for OWZ 
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WJ12/31 qeKOSKDZDEp (Dt AEF +427 f LDC GB olf + aGd do yUP LY fifo 
tau Af NABI GT k D5 AAA UDF 442TH KGBo C5 hGH k BADD 50 + cHHOHHY] oF 
+2TIf KGBo OSPR, RF yor fro 
HRD AD ZLi2 Gy AD RL SGU: 2 ORAEURAE 
ON aD GORA K GB off | 2GIE doe Li oR WPRdE KGenUF Link giz 
+ ddi6 KGa Dio > GA FEZ filfok- 
+ GDRBF K Goeth KEN FZ fiiok- 
AHH KFEAEDVery 2 Tt yGCo- 
-KfeA@DZerf if 2 THE X GO AA AKK YR Rf - 
+@ERF 5 feALK yER Gs Ao'f fal Kyi 
.KOBotf YGQoRENH ZAPU DEF CSA Af yigz 
.KGSoDZREI YEU ytpt GDH KGBolf + KeGLATERU - 
+ ROGUE daz [lz - 
FOGG KU AE OGHCT yt tT 0 +SezdFHNAHCT ythi @ edé CGizo- 
YfeLyodKig AAI fo +46 KfeAGF yO, RRL - 
OS ff +42T yh Lia aif KGa yor k Lia $dZOUF Oizt! + aby HD yer A - 
(Fico AG BA 
4C GB olf tniGdz Old Y Dyir 
(FZ Gij yAAF Cb yialaRf 5 G_jOS! IAA yeah KGET! | edf KEBolf +niGda.b 
Gaz Uadz +T Oi yhoF Adin ety | BZ USY dk [iGo fendLAk LDLycté Ly ED 
+@GKAG HE] ACPAtGE[ dKGEeT yilaRf + daz > dz 
oR] Gif yaa NEY | LAG2IRE| KEIGAY Chives 
LJ GENARO Zajc: UNEURAE 
> LGK+ fpoShyAVA Uzdad? KGB olf | AZ WBRE Ti +!6 fatyl IoK G'GdP 2 fr 
+ Gide6Gia@u Al BAAT oDYeuHRE 5 CCA GuGde5s CUF ORY dere O5 


. Benoit Lebrun, op-cit, p74 : ynfe- 1 
* Traitements des comptes. 
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YOERF KYGenU = LGIRF +OZdz 19 WPUTIE 


KGB olf 
+ZGHUS 


F4 






+ZGnly 1eGnly +eGnly +eGnUy 
+ L@fdz#4 U! tT L@dz#3 U! tT L@dz#2 U! tT @fd#1 U! 


yoaf = KGBotf Wea 
1eGHUF KGB otf 
F4 +F3 +F2 +Fl1 


Jean Montier, Gilles Scognamiglio, op-cit, p93 5 boy OZ 
: +0GF OGY CSET PRYEdzE 
NY KEEo yAnA deale CT GF yHOUD EF KGBo'f y deths BBA 2 frif- ¢ 
> LGIdX deks At Hedézdade KGCTD UB olf K Ged? LAKKLDy nd 
yAp Ob ta@f KEeTHF PnfAK HG OS ONjytataRf +daz GIBRZORF yd p Dipl te 
+ dod? GEPTR + | dF Baz 
Uarpf cdiidbaetgda agf KEeTIf fnfAk ABQOS + SuGdp etd? LAK frie 
| EZACGIGI4 flog ¥nAS GAA UArHf edi? OFPR f O5S0'f Gj KGeTF KGdacz 
+ dade GTO fed KEBolf AAR dz 
EGF (Du rvGak: yalaRf + down Onf Kida yi KoSD AGA INIGIZSOS 
OStnefale ae +uGdk HAA'f yGer f agg IG 1966 +40%) 24 LAG LYR-357 
1 OGRE LAG Lizs A12 Lipa 
KGETR 500 Pl pt} Bde tGuGdb AM | ZA igi lotniGdk 2 Hk GE - f 
+ GENS 
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: hySé [EFIGINJEHINGENE- 
KORE Geng Y ANAT BA Gta if RA AR Liizo WSR LWS 4O LS 
LIDKICER f PNA HG Ca UgEQ FAAP 5 HK Gen KE Of +afeGle CT GF yt | AZ 
ORtaif yT Uf AR yeieRf LAZORULY ADOBE yogi +@20 5 A tedacle KGeTY | Zeb 
*S ofZOECT Gif y+ WeEQLetPUF NABI BEA nA 
 VGERE FANG OSGiigs COR DaDZEERF OSyur Af +|@Undzdadle KEeTY La 
: Rqzl Nj 
yt | BZeCF Gio ¥ nk OvGdf yintahtf $00 LY: Selif LZ 8.243 GR 
KGGoUf (2GR UF KGGES BS GE AANA UO LANA If 5 6OK LUAHT dé KIRY Golf 
+@O KG Gath years 5 G_/OS+ DIF KECTIf y+ | EA FOO FANA .*KGURIA 1 OG 
ACER df yest 
: Hi PDLECAN IASC AiIjD AZZ 
LY clade KGeT KEBo | HAS ak ORF OREO YT UF KiR Ki geRF UFR OBZ 
+GUGdEK Geib iffody ON} Kens LAA LynZ|KU GEST Uf 
Loaf OS LGR Oc kS CO 2 BRAS IGkynOLpz A kGHGE- + 
: hySé EFGINEHINGEE- 
yeoaef + dow yUrP + zHolP ARF 5 CU LEBUZHB IF +GRAUF + GAR LpZo LBEEY] 05 
Gi JON|S COF NABIILAK LDU’ Aeg iy Lyk Uafarf tinARy OS Giza AT Idf || BDNj 
OBt neha 2OF Link. WARK LUT SPDs 20 ORPR f LzctA UE +427 Hf yipLbactaly 
Ages + nn ARE 
O5t GuGd fs GU © KY AA Buk 2K iZD neta GP = 4 WAAGF OLY 
AAG ECT +AGZT Ef U' zhb EAU eKGeng RIS GNM KEeT If ydadz 
€ PS GHA Why ADORE yoghf 1G 55\ tzdadle KEeTY € PK AAAS IANA 
CT GF | BACUGER 5 GK OK+ HA LYS3 [EELS OLS ABR OCS yur Af +120 
CREAT of KALLA U' RSI BAAN cA) KEE 


* Article 248-6 c) du décret du 23 mars 1967, la consolidation impose “I’élimination de l’incidence sur les comptes des 
écritures passées pour la seule application des législations fiscales et notamment pour ce qui concerne les subventions 
d’investissements, les provisions réglementées et l’amortissement des immobilisations ”. 

* Article 29 alinéa 5 de la 7éme dérictive européenne. 

* Article 33 alinéa 5 de la 7éme dérictive européenne. 
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: Fiz iffcyauggl ANj 
5&0 tzdade KGBo'f OS GEPR f | IK 1966 +4%} 24 LA@LHZ-357 BaP 
GFA fof yea O53 Of oA PULA U CERF LAG OSGize AT Ih ecyRf 
CEPR OP yabaRf +|@O KeDY. 
056-248 [ae OSfANAt GuGdF $ CUF $1 Ey Buz2tk fiz 1967 © 2G23 CBeKet If Qellf 
+Gu0GdEK G'GdF | LiGe LY ATLfelaf 
> GR BuxeklLD Be|biyake KGBo! 23 leldf OS: (PcG) YET G@ ReqAUUCS 
HG OB dade KGeT yee | ACTER KXA yA DAUGdZ UPd AANA HG OSLAS 
LetPUF NgBIil EZY nAR GytataD pode KGB olf yGat f LAP YAK! fade 2 ALL fAnA 
. yEAG + cia DEG 
IASC filfpDIZNG 
+GvGd4 2 Yo yu A tzdad? GEGBO t|M4 hed BA thfedP? +2Gf +42 Tf 
AT LGAdz 
(BPR k Of Lia gaa 20 yoldt k ORY. yogf +| @Ond acai tat 14:27! GAA 
*yeaaRF + Gow GenU KGBotf + n!Gcrtmegif 1 OACur if LEH H:2T SAR dd BZ 
yoAsanAGe, PnAt!G OSaePDiGuGds eO OFPR f +}dgGche|k GPG 
(21 leaf) © RF Gisi FeoDERF KGKo'f y4! 5 of OSUEA + a2! 
ORLY YOERF + | @O 5 DA yeoaRf + daZ yUrP yHalf Bay > ANA 
C51 04Sif KUcERE Wea Yd CBRE O5 yer AGL talaRf +|@O yGaR f 1G Os 
ARE SUGdE|@O yGR f ¥ Av Lyi U ofAZ Ob yeaa yur ADC HAL'f 
2 cNgS JOE! GJengAiVM 2jRZ 
KUdadi hubs zdady 16Gr BAYT fifo Ad (Ads HUGIACEG YEH nd 
5 SK} GOT | OOF Lpehek fro G4'G CA (2 Feb x 4 jC5 DOR t foOUA triGtdE 
CORA TRAIIF || B54 neal HAL EGF ® ydd] 'R LE EF SF Yn Ada HUGIKEG 
KG@eT Afog s MKH!G OS ¥1 GE LUZLAS fA Ug GUGdKEE Gighs tH 





* Le paragraphe 21 de la norme 27 (IASC). 
* Le paragraphe 22 de la norme 27 (IASC). 
* La norme 31 paragraphe 7. 

* La norme 28 paragraphe 21. 
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A DYCK F KGY Af Geng DANI} ZAddde KGeT OfBLE types GGA G +ZAdadp 
adel OG DAF GRZQOS GHPPR F AZ || !RAI+eT!f ij HOG 
CHA WEY oFRIAKE 9 Gi ents + Ga Ot nef: KGBo'f y+ LAKLD] I YnOEE- g 
2) HG 2etfo 
: DE HT KGBo yGQo@ecA tzdgde K GKo'f yYGQeELIn2 Lief HnA- 
Gn fdk Abo! +@olf Cozk27 GRGA/UP LH#'G'f IAN|CCOK: hy§® IE HINGE TINGINIE. 
ORF YGUF of IGffedzy AnA Bute A (IKGBODAGU ofRHAK Lfiek OS AGF 142TH 
FANITIPR 6 GAZA Wanedt of Gf ANLAOLD 4d RYA yea KGCT DAD y ISN 
SORZCENOLD DY tzdHif Herp] AA/nA KEBolf yEQaPEfik OSELUf 
t@u AfA tzdade KGeTDYax CT Gi | Baar dif K Gaz Lifefo| GZORZAIDG 
Jzdgup apaly Aigae Di H2Tf KESo yEuoieG inna | 6ay 
HeTif K@Bo yEuo LF 2 Bazzdadf deat yYEQoPGLAOLD yds: Jezel 2- 
(9-357 (GP 5 of O5|eeoUCTHAANA DF 
KGBolf yEq q2E LPOu A522 laf 2 tol ff CS: ec) MET GeqUUO, 
YVQQGRELE 2 BA Woah ECT 1OBLKGBO yp oP ANLAS LDL 4c acai 
. DF +42Tf KGB 
: AGF ECT KGBo yEQa RIAA tazdadh KGB olf YEQoRELIn2 Uf PNA - 
YEQaRELE froG#'G CSNPEAK3 ladf 27 RABY + GRALF 4 cnARy CS 
KGBolf yEq RE er DIAIA (BZ PZADS Rod yeoaRF 5 G@L_jOS + YH t42eT! KGBolf 
YEQ oeK Gi +PK dacGFo x GDI AAydak + dah +7 LEBHG'f NYBI|OS Wada 
tzdgde KGB off 
thfedZAD(OPAdgR +24 Heda 'G || GE KIG YA PR Kt] AGE NIBILb 
. CBRF CByur Af +|@ OS26R2UF Lhe CRPUf FANIEPGBUA (OnuL vd +2erdz 
KGeT'Gs BAA 1966 440%) 24 LA@LYZ57 (KEE LUD ladG Gigs C5 GA 
KGBofA tAGt4eT! KEBO'f yEQ GRE Line WAP || GLE fro NDI Ig U@GRF 
YEQoweE Gj Okf +aGf +4:eTf KGB yfitot! Gif IRNOSlENTD AU LaoaeUk LID 2caly 
KGBolf thfedbt T Pd2éB i DK GB olf CAdix/tpLphfeds4Dk dK GB ohzPadZ 


.NCT35 OG@dFLY46 WGF- 1 
.Benoit Lebrun, op-cit, p 47450: yrfe- 2 
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vq ar Gj ORF Gj +|U4 hfedA TH thed4sery 1asc evade Et AT LIOS 
KGAA KU GER Geng Gfedz nd WruGdF yaree | daz GengaP& LE 2 Bb Giaho 
OTD Aig (EE NBS FeO LD BEAL PREF Lind OASf + cif 
oReAk Gj + |e hfedss nde KECTY v4! LAKKLDLY of GELUNT 2|ON DE 
UDUe TH ofbiARf GinAK LAS yAok! fink GET PNAHG CBUoyT 002 URPUA Lifoddz 
OT EAA ZAG 
DF +427 If CO KORA 1A KGeTIY dfogK GSo yGqPELe frnGa!G OA 
YOoraRf + ow CPOK LD 2diiif +427 4c Wendy + dO Geng of2E fens | xs hfedaepaZ 
ay i2zAGOU LD BZ 
LEPREF Lind VAS | dF KEADK GOT Af ifed4ynd2 GRU KUG y+ CR 
y@Q ae OSyT Gif 2 GPU LS (GRd205 51 ARB AGA ladf YT oA 
OGt agp af KGeTY YAPH LES tgaGl t2eF KECTYA DF H4:2TH LING AY if KEBotf 
oars 4 Gj 
(2 GRPUF fANILWARE yelp K Gow Qu ok LDF KECTIF NABI LAZY fA 
Y@Q oe ANA YearaRE +40 Geng RE Y1 otuGKEBo yiek OS yAI Qtr off FAVA 
. NPGSPC ORE ALE HATH KGKO 
LishuPUf yd DAA d FOU LDL GRE ofRAAK Lane CAPUF JANIGINA yok 
POR NGBIVEP + OVA6if + dail K GoD ABEL 
OBA (EF > 4 j05 Gj aef KECTYA DF +42TD HIGH DAY AZo a> 14k OS 
tadade BAA! FRZQU' fee U tata +27 Dik Gapeé DAI IANIG RZ cRRIAK2 Lif HG 
| doef + Uf Ld] IR chek fap GAZA KGeTHE Gf REF Z 4 05+ 6G Ap Aah 
Lin? CRPUF (eS 2AGKU LIDURTHs xRRZORRIAK OB [fed OG OAIf ORPR F LpckeNRB 
+ fo Kida one cktly KEY RF GengHidy Yn WAT +A Df IANS RZQ cf IAK 
Dif +4:2TD GF Alf PZQ CREA ofRPAR || BZinytk Ort + cif 
Line GPUF (2S || HA +6GE DAYS Gig fed leaf LAK LDK Gif Truzy DA 
AcPULSGLESLPFRG HA || BBPZooPiAk 
AAD) CSGRAE CFF LHS AELIBU afenlf yTRE COKGBolf tniGdzF Ga 
> NG BA Wyck KGB o ya GhZoK GE fod! Kf W999 + Aj LYZ 
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| GEA |HOAE 2c RA DaRE BAA | Gop ORG Y1 o tadadk KGBolf AZo Da 
"4 @@PUF LaRRF AEAD> Gk yoqabORGdf OOPUE Lp OU eedf + AYiIF KER of 
lech UA KGBolf tanfedz05 +T FPdk Lifffen LijuGdzgee tine 42TH 
1 ad KUG Ugt nIGde2 fENPDIPynek UcIREC — ACS) +GuGdk 
LIT Pak Gere yrpLUziiifk DACA : UDI IL URE © DEVAGREL puICiE- 
youd UPGA y Pip Laz 
U' zhi n Goa KGeTIf yolid2 GLY +oCf LHZ UDIRAG Opi} aya SicH]- 
NEG OGif OmaiA CaeTes aGUF pete UW... (LAePag tkjore Up + agpaty oT GF 
KGB off | GEA |Sdp oth AYA TR BAIA + GuGde OAENF Yo Ugtadddk KGB olf AZo 
4 fedf OQ 
ORFA! @GPF LEAD E7FAp TPR KNEBCRETRG GU Yo : HACE Ady d~BySiGHI- 
Yeaue yip Lia atfalf || CAND +|@20ns BS GB+T © ya DvGdf WoPdk Gide 6 
KGETR Yo +2GPF KLG CAf ONIAGS LRG Lecigt dow) LaRy actA KER ySTR 
(+ @Fenlf 
JERE Ic: | GHIEC ERE 
: KEIGAELNE IZA OY laf yeeTRG Lp 
tof | BZA Oe KU O5Uot @Gagt TT hKG'GdE 5 Ok: HARREL ER 
YALL zckalp ipa + OCP Gaur APA 
CUPS GOK! !oft EAE KG 'Gd2 dav yOP Lpzabe toad A Kk: heGgeli RRROZ 
HABE KECTHF KGB OA UPAR KIGenUf 2 BEB Cau YOR vat Rf Lyealaey 


: RUST ORT [FL HZ 

DOR OSt KE AC npAda Gt6p NE rik LL oak Ger if 2 2D Lp |lodk KGa 
tn) Lia Dada her NE Dep CHAGAS tnofAf thie if YEo C5 aGRF LfzhsBHPD 
4(310 § 02-99 LEZ@cRC) DE Pf ADYAT UF 


.12€ U999 eh§aibs U! 87 Be aizelf LGen!f- 1 

Société civile d’ audit, d’expertise comptable et de conseil, Girec ACS, présenration générale de la procédure de : ynfe- 2 
consolidation, séminaire, Alger du 05 au 10 juin 1999. 

.JOBARD Jean pierre, Gestion financiére de l’entreprise, 11°" édition Sirey, France 1997, p368 : ynfe - 3 

http://www.articles.exafi.com-plan comptable général. r8glement CRC 99-02: yrfe- 4 
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OfuGdk = GUf LE 2 (Bab (+i Dyer Gf CAA) Oraieur If  GUF LAYS GazL fp 
Dade hu 'G2 225 Gazdad? KGBolf OSenpd 
.(}Gedf KGET RERGF CEDERELT dp LF LUAN|OreU If GEAR OFT az 
2 REX Aifoky| RA tGebif K@edf ydad4 SezdZy not Dade + hidu If +20 + Sez 
ADYAT Uf ET Gf LHZT ld + GyGdb + of LAK LDpendzeribk ORA Wixde GREE dz 
+ Geof NeGeLE 2 ESD Pif 
: +OGf t|@OGHA kth 'f CHD n'Gdk& 
Hatha +!Gif IRNIOSenbdk KGGoUF AD naty C5 Ugfe +d NRG tn !Gd# KI fhp- 
KGGOUAI nay tot | DE Pity LHFDZdz 
tn Lbs Ddt Dads hie onpk KGEoUF AD nasty O54 T pei diet niGdk KnRDRA - 
REBOUA! nay dele yr DL pyAT Uf 
: pda LEHR 
5 GRE || GAG lfc 25.000 +dih2GR f | LEAL) CAG +GFHOSK HeTF KOK 
O5+ DYAf K@eTif +S | GA as yeti .(2 yd Oe cif || GANIF HBO Yo KAR) 
KYeGi, UF LBZALY faci + RLYBOOPY || CNY +O 5 GOK yeataRG 5 GL j 
: ON AGF 142TH AAR dd AUF decaf GURU 
50.000 = %40 x 125.000 = LJ LeApf 
30.000 = %40 x 75.000 = 1 +LJLeABf 
18.000 = %40 x 45.000 = 2 +LJleApf 
OS 6@ || Gb OGE 25.000 efi At || GANT !ol Fb ydae KGHBIZS GOK Lp 
7.000 +0$hdT PED AU +L) Bf OSs.000 +c¥t425.000 +fhbJ} Lj DALEK GURU 

















2 +L OS 
: D3ANGAD JOEL JERR ES 
URGE TPoK tna KGUsiRy : +apaOP 
50.000 50.000 
25.000 25.000 =LJ||URj 
25.000 50.000 50.000 | 25.000 
25.000 25.000 


.Jean Michel Palou, op-cit, p94: ynfe- 1 
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:1 +D3QNEHIROZ 








GRE TPdK tnatj KG@olF KG USO : pale 
30.000 80.000 
50.000 25.000 25.000 :LJleABf YGeR f 
50.000 : 1 +LJleapf 
50.000 | 30.000 80.000 | 30.000 
25.800 25.000 50.000 


Yt CEKDZ Lisi! 5 54dJA 50.000 lefp || UR | A/T oR IKE IGAP yarl k feho 

KGBo'f O5Gzus0.000 lef COP |] GANG] LEAT oR PAGE + Ef + GBIJOGA 25.000 laf 

yoo? AA Dfof | EZAAB K+ n!GdiSO'G@ (0.000 | A/T oR LgRj CAedxeAt edt 
50.000 1 ABSI| GANT GEZ/AT olf LS 2 frifA30.000 + chy GANUE +A KBep 








:2 +D3ENIEHERDZ 
GRE TPdK tnatj KGGolF KG URN : :paly 
18.000 98.000 
30.000 30.000 :1 4LJlLeABF YGeR f 
7000 7000 K@URS 
105.000] 30.000 
25.000 30.000 75.600 


: | SEREUPT HOSED ZERRD Z 
4: HORA RED AST cA 
LudaAR KUBY Os POY KGBo'f | azenRy O CE yale +cox YnAR 
TURGF CT Gif KGUANA tIjde KGACES Bd GS IT GA OE yTRDS UK yD 


.(D248-6C) 


* Provision réglementées. 
* Article D248-6C: "La consolidation impose 1’élimination de l’incidence sur les comptes des écritures passés pour la seule 
application des législations fiscales et notamment pour ce qui concerne les provisions réglementées et l’amortissement des 
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immobilisations". 


ak CF mY nifA Luddedade KEBO'f yrpLWaGudf leAT If CABLE yrDLW2 

S BOGE T © Uae 427i Mya ADAORES ETRE S ORK yD PAA lGdEKUSL Af 
(CNC 303) tIjpeRK Gade yaTA Uh> 

thiur if OSA Af | GEA/AT ODE ER UF KET ANA) + Wye KEHOE yOT K2 fb 
J2cgok KGB olf LOE T IKLDY nei WHE HUF + Ey Loxeatdz% OnplOsev ALLE 

yuP + Bde KGaA UA KE T Pdbtadade KET NREL LHAE mY nd IA 
Ade hibu if tniGdzaGe KGGoU Y Go CSt|HBif KERIEAT ° LuGEnAatA Li2Apf 
: PIL WHE K CaF Dap He UE KGa 2 prieOredy 


og U YRS Kez 
J OACRIA Ofedh yAlolf GigliGigk ddz 
.2GR Uf Kez 
UPB 'f O51 dei! KGidd2 
4: fone CEL RT 


YNDLAARdE KEBolf CE pm YnAK yOHaRF +d LIE D248-6c AE 2 A j¥To 
oie UF KCGEnY I: 5 BOGEIT GA ORD yeRTRE 5 SUK 

ONA + Gedy KGBolf OSKjeAp UF | HA Bd |Joda fife age UF K Cifig tfak 

L2dA © did ndf CS \eek oR UF KCGEg LABSHA Uy GANT! + BEF + Rel yAT Uf Uice yAcke 


|| AZ] GRY 
LtioZs A fA H+eTDF Gf yE TD LPAI Or Rk aG UF KEGfgtniGaz 
> Lfbticcz 


£ Gif y@Que Lud ARIA yarRy KEBo Os'aGR UF KEG YGo yrf 5- 1 
OByrft kKfeép IZ | BABAR KO oR RA Ghudart daea ‘oie UF KaGig ate - 2 
LaHRR, KGB 

DY GK Gio} itt Chak Lior t+ 


*: ULM}P GBT IRE FAIE: 





* Article 248-6C: "La consolidation impose I’élimination de l’incidence sur les comptes des écritures passés pour la seule 
application des législations fiscales et notamment pour ce qui concerne les subventions d’investissements ". 
* Elimination des subventions d’investissement. 

.Francois Colinet, op-cit, p105 : yrfe- 1 
* Tmpéts différés. 
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Ceddf efe|!f Las — 248 Ge OStzdadh KGB olf Ob! ade Y Ffeu If tni@aLeA 
+ Ged KGBolf OSD] aZyrft KUA W007 = a23 OS 
LH4 le\So4 ap cng dé UA DAIPY feu f OSGittuGds kade K ef cotta 
: (HERBIG GRAUF + Gap ARf 
Poth LNeGELy LferSHPDARTA KECTH | RUGS | aa fiihk GRE Linc Gens - 
+ Qeaolf 
+fedf KGBolf AAR dd ANPP KG IGdP- 
 OOLIRE | COP OPAL He cH + A RF - 
: HASHOMEL JENBEME f 
067 © e@a3 CS CROdE elf Lozs-248 [paibu @EPUF KGIEdE | did K fo 
; ALICE HORA 


: DROID Z 
.K Ge Pdf BK OSLR@O| BAL ZDeA RI EAELWD Ac Lieaft i 
NADJePDARAR +/@O YL o HARdge yAT G! +aef +R AE CT Caf Lik Lycti 
U zhADUGL1Y YES U' zhi EZGIGUK CT RO LDL $e  +QER F +!1Gt (LIFO)UBPOS 
5 of OS CRRA GiglagUy ¥nd2 Gj D/P CT GH lANivels +A Werf 5 OLE 
(iO ZD ARIF GPL HL leaf) 


+635 Ap +epaF Gro | YADPK GiePdl Gaik OS LIR@ON2 ek U +8 lad FAG Lp 
1 QGRf LAG OSN)2 cfed2¢ Liro YADA Ucmp) tonedf 
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+@O yoo K+eeda4-eT! yinkafucd# +4 gS O4eT : ye yap | Be 
(BPR K+ iddf +2 KET LPR2 + Gog KT 6 tn!Gdis (iKGePdP Lik C5 FIFO 
.CMP ALLIFO OR@O 
yUP LpADe lpoAds |@O $5 KGePdP Dik > Lk Dk OS CHR UF FAN Lb 
KGePd#t Gd? pe dady + affine KGET If 
CT IF yoke GIAA/T fd U AQIS RAB YOR MORAKGE 41 Hd lejdf LDGE 
.NiGigleép > qj] BAA! apa Le HA VAT Uf ET GF LBZ 
: AMEE fs. 
KffDA . (jUZDICARRAD 8-248 PLB? Ac Lffeldf OSeGaF U' epi los AR De 
2nd U' dB LWH 2vL} njpA LYZEGY U’ epAzZ 
i (c Yap € palPpudNpEgEMLEE fs; dyv- 
K@Bolf CSOGeA lienaasigA Gj Gina 6 KfeGR f KECTIF BBR K LDL4ctt 
CHAD At ZAP KFEGAA UW aap UA apple VAT DOSenips U aah Uf NIU aAERL 
+d#GOGR Uf PNY CAF gaz dadk KGCTDAGUF U' ap AZ +Gai,jAZA Yirzk UF 
JY GRU tihyAT Uf CT EF LHX arpSlGeT 1G Cai Uf CSlifody 
: OLDOSy AK yaar + n|Gdd fee leldf YT oA 
WrikFd2|@O 5H ALGGF U' apAZ 5 AtadaapH ery Genk Ff Oxf KjeGR Ur 
5 QO LE NIZA/T off NID Ge yctade NR yA) OSAD apap OSeGe Uf AHOLD gt 
'U' ferur 
Dro ddolf Nin ADAzf OS fod | HOH AGI VAT DL OG OF FANIVOT K- 
NESE YT ohy aA Uiz'f OS fink 
Dit Pf CT Ge Lit GuGdyry A +dG2 @C dz Lif BA KOPPONE aGaF ace - 
(LEB 
OF || GANG COPdAE 2 BADER UF || Aj COPA AS Gay Orit U' ep ya K- 
LYfDZ 


+O RUF Diy OSom nGzarhidtitonkEP WW feorh tu lef ery HG - KGBolf yak ak yeSyG4UGD. 1 
.68€ (4002/2001 +o + Rif (Oa Rf DEA a er Day ap ZeRen|f +20 WAGE PYLVeslBa Rf za 
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: PUI PEARLEE fy - 
AZ| u Adi Reeif 2 2T kK Koktzdade +427 if Gar A Op || ida LDF le|df Lito 
yop LS GZ ynaKzhfp GDA GE NE LDLEdEU Ida |@O 3A ADGA U' ep 
.2GOF U epAZ (oxtehy fenztp aphid dz 
: Obs yma KGIEdE PRA 
AT Uf LB (et diet p- 
SODAMGA VAT Af - 
GOR CE pe 
NGG KGBo COMDLARK EGU CE p- 
JOGEKIRCUA com dp yGzarf Fi AUT Gf KjeGas tniadz 
|| BAT] AAD Ad Gf LI FONE yop ety) RELY Y Go CByail K- 
ADZORY Feu !f yaT K- 
yi LDEGAy U' epfizhs| Bear Ac Lie DIAMOKAF KEeTH | BO RONDE 
KeuTLorf LiduGd? Getin'f +RNif TAA 22 leldf im tos If (PcG) Detf OfuGd? OUPd# 
.1996 +Hj 
:OGINSHES hs. 
Lotcady De Pit ADyAT U! y@orf K@eS : LD HA-248 BAPLYD leleft KG 
tty] |e + Ze LBS ADs AoDHayef + OF | 19} Gif tA KGCT KUde yok 
"F2dgoF natyf Y Go CSGBH kLgckzyealapf + av 
HUlggf 2 QUT f EGED Nu RES Y GT o C5yUST Af Huda DAG nk 
(ZU (pcc) Def OtuGdf UOPdé OS Np2 eedzee (DE PHA yAT UF yok $25 
AGH KBotf 
Liane KIRCUA REPDDRUGdh yoT REOAZ CUR FANILIB GUF Ail 
hyd 21-IASC CGdiS yay yao | A a ePUF yAnf C5yGif ANGE Gow yhok! cow 
OSU GLY QUT GDYG GU yilizdd USM doe yAOK LACHER KYUA OREPYF yar K 
+AdPaly 


ost WAT eI a} 1 
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Glo fiz UD PHA yAT UF yatok 5 25 2T GF Gig OB yGoRf 5 25 n!ada/adk 
tadade K@GoUf OSADLANGS |BAAE HT off YL o tnatlf Cyr A 2 ZT If OEP + Aadz 
ABI KfeARG S| BIAFHT off YL oto 
yor RF Unify 5As yn LABIA tIBBF KEBOf Loan Kod f PS GA 
O26 LIA | LBBF KGB olf LG a ZAGIOU LD Gea ROOM OtuGdk 
: TISHEYGVS 
CREE OS FET NPANGY laf || aaf + dix GO BArit KL gd ada KEI" 
OS} ditt ciftuyrft K LDLg dz Kea || CANA! + GF +E + ROT CT Gay LieABF yEQ 
.D248-8b 'HRUGGEK GBo'f OSA}K KG !GdF INV GK. lOABF + CB RE 
LAG Lia2 (Get [Kod ztiik iio! Gedy GBF o OStadadp +427 if 1 enkL DL gc 
HTH fnpk iba GOP KGRTR Koz GZhp leo Lik ig ADKGETDA iguf 1 ace 
|| Hoste 
CHE Gay nAKt n'Gdf Ugedf GES o CELHK ig! Goad AEHET KABGIA 
O51 nefale UAET I Yo yolad KGeT yada GEAR YiGigs GOK AD dad KGBolf Lz 
ppAd (G20 5 SA DF LDY NO LARS LAH Gif ANOSUD Laef i CGRF LAG Luz ae 
Deer kt RoLfR AME AGF +427 Py Gag +@Aeu CADIGIRE Logit day LAK 
+04 
: UNDRERE [iGégt dat n'Gdl ER 
4 Ofe@le OBY Golf THK |iGig- 
€ Gif y@Q42 ¥ Go COLE AAU + ORE If CHEF YOT KUég- 
AGRUEYT OA yelal#T 0 LINRHIRS [Gig GAES IIR k- 
IRE Lege GDY1 0 +T PEA Wife!f RF ffs Cth ely DF YT oF || Cid |] GRY - 
: eT CEE yal GELS IE 
AZ 3 MR y4TdHEGZ +'G OS: NP GHHF +AG'f 3-248 BAPRLYA lade IG 
1& B¥ ADAEP 1G OSI fo +@GnQSESDLKADU' ade Y OMAR RF U LT OD2HT 9 
E Gif y@aa ¥ Go Ost apap C5R}OL DF BERL 


.Eric Ropert, op-cit, p64 : yrfe- 1 
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: HO OID INGS | Hifid} cya RYD- 
GAAS led4 2A K BAA! yur PKK GNiyhpL Ha Hee? CT Gif": LEB lef YLo 
Nia) GU Gen LUA nkaf Libzadadp GRO SAR dd ZLESK LDG| L$dz UT © 
AT Of AY 
HG A\ij| |RNSeripsi RF Orffaale UAHA LE LEAF 2A +T & HG y4TKlelaf IRN) 
+T ApOSyrft d2 eT eA ePctdihyrff Kvaleurs mobilitres + PLEDSIVAC) 
: UDJELDMING En gPAYY | JOAPEL pate 
(...400f | Oakf Wdef lend! GAR Gi GE (Retraite) KO GCS | BAP KGS 
(K@GGoRi#) Gj OBKLDY ndt+e7 if 5 Kae | EADYL ENF Ly Gdp GT B yGaf ad! 
.(300....CNC) 'Vodif OGL ADS fA néty OS2GRzUF Lyzhy IREPBA 
.yealaRF Ot aol AHF ONiyGaf OC | yaOF d pelpl ACEERUS tvGdz 


+GeGdF eGR UA KGBolf tznfedO5tT Pde LifuGdHerw + apap ++eT If LSE 


: VOBKGIGd? DAUPKUGIREC-ACS) 
 (HISHEYSIG pul Ol INSHENSREDT YEH IERD Z 1 

Ue@if di) yaoi KAD dihi DPeGF tcHEY UA! + BB + RAF CT Gah hk Da 
(+ zF Gena weg yay Rf 


Liicickey LEBWINB!F KYAR If O5Ken ORF GHIRF \icigk Gat OGL LizhatPDd fp 
frotaGf KECTIGIRA .4 GPF Ort AGF LRG Lacig! dor GEIL peEag KG + AGRA T ACF 
(Gd? GBB 0 | nGcalycadf yipLHyolANiGZ +2 + AGF THRE [Gig! doahiny Kear Gz 





+@Aeu Otfak Giliik 
KfeGi dit f /Uo 24 x 
| uuURYuC 29 x 
yeoaRe KGGof /uo 13 x 
(Réserves consolidés) 
KK fecha. Uf Lik tg 


GIREC-ACS, Présentation générale de la procédure de consolidation , Séminaire, Alger du 05 au 10 juin 1999 p 26 : ynffe - 1 
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: UJRuH EH RRDZ2 
LG XIGK yyDLPAHNA || !R Cd Ou RO Gaz taf KGCTY KGUAG NG 
OT yt! || GANUF lool (OF > gf yekaae yhpL Heatalp tT & If yeleERGU AY 


KGFUR\j/Uc 





29 
yeoarf K@Gof/tio 
KG+URj/Uo 29 
KGURNIF CEBIG 
LOAF KGURN}+NIGdz 
OU FURR Z 3 
+G2!otT Hat ODHAf 5 Aotf KGAAdz aRZ 


ORBAUGAPAT G If YRBRREPYA Cay K Eada yAT UF ROKK INGK- 





KGuAdZuC 49/39/19 
yeoaRf K@Gof/tic 
KGa 2u 0 49/39/19 
+QeaR f CHAO 
leABT K Giddén!Gdz 
: VGHEYGN She - 4 
LGfoL HNFELS || URN GS SA ER F KYRE@Y Go | 'o GH] MRE LiGigs 25yoes 
2G UF KGifg! nIGd#|@O > qhNGA Caer 
: KRESS CENA Z 5 
fANA Ueby +|@Ohd Bale KPALIS NELILNA Gf OEP DD yGUf 41 feb Yno 
: LBFT @ GREG 


CAH] GAt GPRCEAt KER Ff OREP LUFNEG + GEOL CREP - 
VAT G! OBR dtu 560K Gu ALPEna DDB FED CREP - 
. ORK di 5 Gok led KEGdIGI +427 f - 


.Noureddine Morsli, op-cit, p47 : ynfe- 1 
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1GPT dK IR leby KUGHF = GO AARLDY nd! Golf OREPD VO? KE|EdELp 


leet 
.Or@u U' epGil A caf KAALf NLL2d% ont QED OPH york 4.0 
: FFERE UE RED Z6 


7 HofFNA UBREE Ry CEEDyl2y] ci Gis GRER f KYAfeta loan UF KEffgydtok Da 
(IBS) K@eTf CGO ZA hd DIFC PoGin'GdDu RKO GURY} GS 


x og Uf Kdifg/tio 140 
x Kfffiec + Bd Eiguic 147 
+ QR f 
x +QGR f Kfffeta/tio 789 
(L) leARDK yea n'@dz 








ada UF Kd#g/tic 140 
Kifeg | BYaK aiguo 147 
+ GER f 
lCARD AGE UF K Efgt niGdz 
(1 +L) 
+GER Ff Kiffeqytio 798 
Kifeg | BYaKaguo 147 
+ GER f 
CARD AGE UF K Efgt niGdz 
(1 +L) 
Hb EGAN 2 Nib URNIN Sin gEL JAE gt KIRFF UO 
Hage AUST st UNECE 
GA ULJ2PUF yola |lod NRE KGazf OGipg! 19} ddib KGozT CE (Qt daz 2 fri 
An Sf] AUTRE] KIEL At sty] LITRE] > 3 ORF KICE UF Lina Dabs 
FAA dad = LICR GT Lib |fiiolf LABAA 5 Ao'f CE Da: FiesighnNg DEP 
. Lith ULAR PAG fe UL ff ADS off +@ZA_IClg Gaz 
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KET yeni io KG i ai YT sf 


you KGeTHT Gf KGIIA Kiely Gig Da: AgiGEl GEO UN@UnNe DAP . 
} Bids dov | Dl A jodk yGAF B8 yoko UDy not @ aw GeTY KGaxE AT PIGS 
OF DHE Ki dAAED 
: ORG yiHaRf REAP + O51 Adip K Golf I 195 ORF DeeyA 
.b Aal OLS +246 !f | G2AUF t GnnARF L126 LBG@F- 
.1967/03/23 OBCRddF efe|'f LwZ-248 “GP GISOE- 
.b Aa 240 lejef m tot Hf Pc 
ASC U! 27 CGdPLW27 leldf - 
6 (df 51 ARB lpofde KGS OR - 
fENA clad KGET Lind ||od K Gos | ZB ryan uiigRAR fiRD Dipl ET GE- ¢ 
Lyayclad LpA LFA OG LE +t If LAT if tzctacle +OGiE 5 RAF Gel! C@iZq yao OS 
ROHRG CB dE! 21Gb GHPK JRE ZAP AN CtaK QUE KF t OGG 
Y ql LP LECT Lila AB ld GLE KYR tIfibhol: KGERRF OS CEIUF fENIV AHS 
LHS Aorf UpeauK Gay Yager K Gat Yotade 
: OG Aolif il GEAaHAF +@O YT o GIF LRA 
KGAA KRU fA | ObHF LABIA 5 Actf LIBWp Zea ndwXEeT Link Gar - 
4OG@IQHT hb ABLPy nd 
: VF Uefa nla cP Ono Leah z427 sve Gia - 
HRULiPAfD 5+ ab iBT K GIA KYRA + fitioly 5 AotfA Latif | AB#IGIf IRVIOS 
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* Régime du bénéfice mondial et du bénéfice consolidé. 
* Principe de la territorialité de l’impét. 
.Maggy Parienté, op-cit, p168 : ynfe- 1 
Brunu Ghoutiére, Les impots dans les affaires internationale, trente études pratiques, édition Francis : ynfe- 2 
Lefebvre, France 2001, p300. 
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.Anonyme, le régime des groupes de sociétés, http://www.fiscalonline.com/da_regime_société_inére.htm : yrfe- 1 
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.Philippe Bonafoux, Lamy fiscal , edition Lamy, France 1999, p684. : ynfe- 1 
* Régime du bénéfice mondial et du bénéfice consolidé. 
.Christine Colette, op-cit, p199 : ynfe- 2 
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F3 
.Francis Lefebvre, groupes de sociétés , édition Francis Lefebvre, France 2000, p489 5 poy OZ 


.Francis Lefebvre, Mémento Pratique, groupes de sociétés , op-cit, p489 : ynfe- 1 
.DGI, Groupes de Sociétés, http://allize.finance.gouv.fr/dgiboi2005/4fepub/textes/4h205/4h205.pdf : yrfe- 2 
-Patrick Morgensten, L’intégration fiscale , 6¢me édition, Groupe revue fiduciaire, France 2002, p65 : ynfe - 3 
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-Francis Lefebvre, groupes de sociétés , op-cit, p489 boy OZ 
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.Francis Lefebvre, groupes de sociétés , op-cit, p490 boy OZ 
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IBID, p71 : ynfe- 1 
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Anne Charvériat et Jean-Yves Mercier, L’intégration fiscale, guide fiscal, juridique et comptable, : ynfe- 1 
6éme édition, Francis Lefebvre, France 2004, p39. 
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.Christine Colettem op-cit, p196 : ynfe- 1 
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AGF 
: LRG Lina calAeHA 
: Fie L GRO @UNS/ 2 SNAED?I 4aHE- 1 
25 CE) +!Atald dav ON) Ao'f LE ODEGIKGeTIf Linb@GkKGIZ HnAt!G 05 
 UROLK EY (1992 LfAn 26 CE A11930 B@ 1981 Stel j 
YH yoaoHA HeTIf +221 EG - 
+AGf ++eT! > UHHG Y Gf - 
+AGF 142TH CBU + doe leh Liat! - 
: FED ZU SUAS! 2SNAEDET 4ONE- 2 
| ZT Rk Gi ULBRCTIF Limi Om oifeAd! RE K+ wiz 1 DASU HIG if IANIOS 
Gah) Bt 6GepiZ HA 
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OP If OAET 1983 KAD22 U! +/5Adr + iP + cha 1983 + Hj! 1OGE LAG fib 
LRG Lina Gai DA UE H:eTY AA OREO 
OS DPD FID ON|s Ao'f Liiaeig | Did +deif Lb: hg Hiyt Nj 2 WSREHPLIE- 
2G +42Tf Ot hu Du GA UDF +4eT Hf KGBo 
KGBo C5 DaPDebges Gig | DAE SAO'f LS: HEN LTNJ z hSHENALIE- 
DF H2TIf Kfrkk froUo fA Uae 2TH Dyer Gif CAG Oy PEK UA DF 42TH 
OLR} 2AGKU [pS ae +427 C5GIGZA Kho 
Gig | $Aolf LE OPRE4% 100 +Rullptaef +4eTy DEO HGP DF +4+eTH Kap: UZ 
PEAD50.000 — : ONY +427 yipLpz||ode+ nay .(2005/12/31 C8 110.000 : yfao@n 
: H1G'f IRNIOSL Pp 
50.000 = DZPDVRGF + cif 
.A2AD50.000 = 50.000 — 110.000 : ONY +427 ya (ie! Gade ctf 
yoadae @ OEY Ofenlf yeTAF Nid oAR OT AF Ol lddf OOF HEY acts 
: Cy iKGeTIF 
4AGF GCTIA DEH 2TH DEAL} 
 PoAde CYA Odiaif Ceif DEL} 
FEAF UG GHIF DEAL} 
Li Abk ORf FAG COLF LEADING Tisifn 2Ap 8 ADRTHNOSOE |'f HeinUF LOGE 
yaad Cr ZD) nb ARK LDL ctr + ZAeT diz KG eGHH 


.Christine Colette, op-cit, p198. : ynfe- 1 
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| GNEGRUENN 2 URL EUDID Fae Ee: | EKOTTZ 

: KINje 
+ oboe fAN|OS Gu f OPH] UEIESOSK eT yoladZORGOlf OLY | !oGPUK Gry 
Creal AGIUF YAH OBK GTI yeaa Gif Crunf MELT EZ 


ZENG7]|I 2. PBL ELD SE! fea UNGEF UZ 
2001 eri 21 U! ORG DELY | LEACTAO ORf +cBlinif + Golf KGUT G! fRDLj 
TEL +1 fOGA Chur If NAA XID CHEF 002 O4G 01 CSRYSF aay YPHY RFA SecARazH OS 
. BRTRNOSK ECT Kadai | Of 
UGE uf Orieur if YERPUF +ayAfef YIniKT 'o aRRF IAN Koa AS Dietaf | 
Gist dee If CGEAF OBy PEK} ZeAd OGRUF LEIBUYT 0 
: $@O LE 3eAme! CBOreu |f YER PUF topes Ying k DA 
(Droit Commun) URE ede: UNGECRE 
| HAbeu DFar SYA tide yifhd KGeT $ PO Lp4ZeAde CHF 2 T Lil 5 
(yPBfl Hah@u If LAGLYZs BE 115 aR CGRUF 
tcifalh + Gini UF yi KET! CEA PANS BK yEdIg Ak Datoo2 +0) LHAVERIA 
KGeT freA Orieur If YErPUS types Lio'f | ez 1G +84 K YEN elatyctak ADS 
9050 +PUOZPf Lape UF OE NE eng CGBUF Lze50 UngAUF sD 
(tle DEUF Ger + doe ykot ur eRe Vida RAS: WAIORRUG RZ Gi Onf Cet 
HySAEU EBL HS UEHERT IE! edz! GaEURAE 
: GES KG || CHiUME +4eTDeu If YE PU + GyAfef i ESE 
tu l@f KGeTIGS BAF 1929 +0} DELjecPA DEF leq | BZOZERUF GENICT AK - 
.(Holding) 


+O At} @GKKGGL} 'Aedaeaj O4207 HA Def DEL C@PK GID 
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: (Droit Commun) UESQ4E! fudz 
le@if + RoLLAKK LDUCTHDE HeTDEAEF KEeTH ypL Ha ZeAdf GGRUF | ek 
Statut URDU CEU AAA Ueto piZ LE + poR DERE Ned + DAcIOREgY O 
| 2GE Hey tnefhovedyhiby +42TD DAG 
: RYRNIGNRRLEAR tyeyUE DE yypie UEUNR, - 
eee 
HUW GeTY | AAU Dézu GA Zea! OS tdidabk +4eT LAK LDY nd 
.CoLAAt 6G 
lipkfodg +4q de KYR KGeTYA (sPA) DEUBKGET : yd KGeTHAT [6 
DRO KIRIT GaEKGeTA 
FGRUF Cet ZDyAp & fos ih GAAS KET CEAUF NY ABR K LDL 
SRA Uae KGCTYA DE KGCTY DEAT Cif ORAL HoARf | BAC Otf CORALS 
Oru if Ue UF LUFOD Hp Gz Seana!) Grek ORf yABF OSt hide GETS 
: AGF KECTF CBleWdPULCT'GS BHGEGA 
OKIEOLADK CTY CERO 4 hid Dia G Orf- 
GR yAp a 5 2PDylp CELI LDL see 2A GR yA & pods dil KGCTY - 
CGR | HA euU Dyer PRLDLETHOAF 
2 (BGR yea HEU Yd ORAL AGRE yAp d fog O51 dik KECTIGS Bid GE 
baad KECTHf ADOT Hf 2 DBA KECTIPA DE KECTIGIT Gif +GRAUF + orp ARf LyzZ 
Au Z +Aby+ OS 
le@ td ADIAGF 42TH y@ea Liz10 yer i BA ABKLDY no: Hie Oe dz 
(OscArazH! || aS LRA? fh dB) ACAD 200.000 yur Tl Ha AB 
GRE DEADRHT 12 LE yIKU t4aIgG2e +|@Uhi dbdF le@ Da: WIGEYPZ 
LEKGeTYf yigaU GE. KEYZ 5 dtKY NAS HRGyLPol DH AE NBA Geto 
Holla al) OHAF 2 'GIf LabeTiy pi = dzU LPI BADEUF GeTA ythk Gow > adz 
2 dB OP 


YB T (AZ Hk Gag (CHADS FGF CoCr ZF yp URE) FOF KCTS oi TAPE PUY Y feu ff lelfpetfak- 1 
Zork! CBIfiBOKAAAPY o fod Bhar f CHARA Wo1s +PoLj 
Guy Schosseler, Luxembourg le régime des sociétés mére et filiale , Article publié dans la revue fiscalité : ynfe- 2 


européenne et droit international des affaires n°132, année 2003, www.fontaneau.com/cfe761.htm. 
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: | QT NjUADZ 
y@4a Lizn20 UheAK+dpdd HZ002 Aue 01 CSc) Dy 42TH K2eG 
thu If LWAGd4 ZeAdP CERUF NeBijctak .2003 eh C5 GKERDKCZeA Oe UF 442TH 
2003 Aue 01 | fo yoorl BARC Y CR EpHKLDUETH2002 +B! 
INOS CEG i003 1 eatery CSGHDLY%s LE om) DF HeTH Keck Gz 
HLLILH2HDEBH | [HoleGolf +ALLILID 5 off FAN GEIS UA yAemHe T OE Gp I [hot Gif 
-%10 
> USF HG CSS Oct ya RGedy 5 BE Fry! fo CHMUF fANIS SUK AcE 
vec UGS (EiGK WAEF KECTDZ 
: | @TNjufDZ 
%80 +AuLjyii Gz +4°T!f DDLY2eADs000.000 Noe G4 HA +HeT if KeG 
Giza Lyz 
€ Gg++ctj EGaD AAD 000.000 Nee Gimt DF ++eTDBGRUF F 442TH KZ2A 
GyGRU | Ado'f 1dHif KohPD @ WF +427 EAH Ok yeAR YOR GEUKGEoL 
GE +c) DPD HbgACADY 50.000 .t hieur If LX1ZGed DNA AeADys50.000 Uh2AKtZeAdP 
> DEOF LY ¥ecef HG OS 
UDF +27 OC | +ZeAdgaef KGeTF Ghlo Caf CEBUF Oru if EAU = cz 
442TH = USt'G CSI oA WZeAd# Gf CGRUF REA 
|| Clea CGO Yea KUA KGUGof yusTK+ Aes 42TH LPS SPOHG || ehiiGe 
tip BAK DAU Lplayedif 116 Oak UE H2TIf tat jl ZAG LAP T [Hot lode NEES 
(BAP 2001 ehdt21 LAA bOreu If YE PUF Loscttf NABI S-DOREOF YeT AFA} Set dz 


(LIR 166 


Régime de l’intégration fiscale | Gages JRGLE! furl 7 KRECEAE 


Yigk 2 frb+aef GHGCTA Df KGCTICS Bie OPE DEEL LDS ho GEE Ge 
UF 5 @O LE faNA Ores ff Uf UF 


* Réglement grand ducal du 21 décembre 2001, publié au mémorial A n°157 du 27 décembre 2001, partant exécution de 
l’article 166, alinéa 9, numéro 1 de la loi modifiée du 04 décembre 1967 concernant |’impét sur le revenu. 
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K@eT ( NL jy 2 frp Abrintégration fiscale OREO WEF DELILE Ga 
CRRUF Lai T Gu Genanogas AA Uru DipoAda T hyu POLDI Adah = 4 vad 
20a KGCTDY| of ORBPIA 
: (LIR C2kdz64 (PGP +OGF WCTH OSKY nA UIMEALY FANS GORA 
Aah 1427 yEaa LHP 95 + RoLiypurl Gq] BR TIDE 42TH | EAY 6- 
thitu DKCeoLAMa tzu © tdfdKGCT ONi(t af GHSCTA Dif +427) yet KGeT - 
DEER I 7 
ZoAa! O54 diolf + dig UF KECTD NA 2002 +0) LEAN BAetUr ek GE 
ScAi4}! 5 tidasi DON) aE ECT NRE jytarsk Lael || 'Hya UDF FAN AEP ED 
(od 46GZ FANS @O LE + PoRAK GHB dLAKLDLETHD 
yhikG¥B dk le@y | GAD +427 OGL ET ROU LD GEATEBLY fAN|O5 Ue 6 Ge 
1 CGKADOZEG] OGLE CG DEIZA nd 
LOE LUGHNET KAO) 5 (Gd intégration fiscale OU RBOYf WUE CRLF 5 UHR 
Yer PU 5 dor (PAF YOK LD Gof IANVTIP Dif 4274 cep eT Eup Y Fer |Gs spay 
I fed 
Vintégration fiscale ORGolf WSF DESL js SUK Loot GR f +5[ a Qtr ORK 
GidzWudGF lefeA Lhd |AdFengANA taf HoT ya LWZIS%75 +RollPAKle@ho 
Loi df + |SAdZY ndH!Gif IANO Ut Ref | za Gs GREK YR DF +42TIf IANILDA ek 


™ 


+ OE 
Joe 2 EPL EULOI GhT FUT CIEL nIzi HES JU 


KTuGag Uo LPIIf +46,j05 G@DOS °(Korzen) KGeTH yeaa GK Kenp 
| SGP LP POD ESS poAKt 2G] !f KECTHY 

[kt dibde KGeTA KGeT'GS BMAF 1937 +0} LUO4G 30 LAGLUAROND o& 
i Ef KG@eTY LAG LAF k 1965 + fj! Au 06 LAG OS Gira IRE KGB Oftex/Ui0g 
.huGdf yore Buz 


.2002 +E} CBfANA%95 | !9%99 LHzeG@b'f +RoLPeT U' Pifj- 1 
Jean Shaffner, Beglin Feider et autres, Luxembourg juridique fiscal social comptable , 6&me édition : ynfe- 2 
Francis Lefebvre, France 2001, p172. _ > 
Gitpeey+Tk Gal pF hfedé CPLKEeT AG+2TA (XX d#42T GAT Korzen LE GGES t Kinf lePUF 2 @zKYT 0 - 3 
pp Adzeffig 
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aR KGCTY SAR dé GEA ||odp CERUA OREPYF Lins T Giizenahoaz i Hf AVA 
AGE OF oA Bus GOKS TANK Yeti > 
SIGHEUNR : UNEURAE 
: C5} DA CHCTH U' chek G@@ROS OREO LGRLIF DESL UR BIRZA 
: UDG IPL DTS QUIN; 1 
YG = dA taf KECTIP ON} AAG + a/R Ff Gj AePDKGT ADHSTA ‘DF +427 Hf" 
ORBIRAT FF RUA OCP 
Waef GGeT y@ta OS ~s0 HRuLjywF | Z|) BZL DOF t4eT HF 1 BZOu RS 
AHGPEHHCTH OGLE qANLetPUF MBIOGLLAOLD GaSe UE 
URSOAAIZ yiiP LHZADIA leffigleO}. KoKONI AEF KGCTI OollAf y GIF LW 
AZ ANAT cAUF Raf LBD | a ETO SLD 4d HOA chad KGeT Lio 
LOG If 
GBldHR KGeTI | AAhRu Dau Gif yd KEeT | BAA Deby fANIS OU - 2 
DEBLY feclj yer PRO@ERT dE WER SA HGF NOSWEGAnNMYyASCZzaHUy 
+ dos UMEALY FAN oH T Pe | LEA/AT off Y DIOUSLBHS HGF CARTY 5 |oK Datel zhy- 3 
NEY Go CSHPA LAER 427 If NYP LWAZ UGA f OSV ARK REDO REDS WAS 
+AGF GGT YipLpiz||oderePyA Soe years 
KA) (05) FL 2 UW 2AKH@UT (oN LeRiy Aztf LDLEGUF efnk Ge 
IFexppeAt) FED ZI) GHEUEAE 
: Lega pk OF KET yoladzge def? OREnIf WEF HEEL PS 
YORE KGET yt OREPA SEBLL Ed Guxfer OA Arh 
Oru YGF PoLAfa Dif eT OG | EF KECTI LABGRUF yeAk Lz sctz- 
+Ud@agt UF, hs eu If LdzG ydDNiy#: year KGCT Lene! yeRAk yA 
.DEPDYIBANK %5 yfedzyur PROMUF fT de KYREGRUF LABy IG Ulesige 3 Leaf) 
KG@eT OS KGipdbxedef LE + nif +Ser de ef LS Uoo2 +8} LHO4G yADAGz 
KGdadafe 0825 G FAA Wt ZeAdp CGROF DELP 4 (Gi 1 D thea If LAG ONiysAdy 
.Nguyen Phyduc, La fiscalité internationale des entreprises, édition Masson, France 1985, p2007 : ynfe- 1 


.Jean- Yves Gardon, Les impéts en europe , 12éme éditions Dalloz, France 2004, p19 : ynfe - 2 
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YIN @ WEKGNEd4GTk liaich Wega DLE yedf LHZALLIANZ) KG@eTHf ydadlayadz 
hur DHE + Ruyter Pret dey IANA ELT UF fH 
Lp di Fr0825 (Organschatt) ORF WCF Delis Map OGG yeeTas LDS 
Oj! FANA (Carry — back) +]HBIf KYAT) If NREL] GEORG PIE yolk} dgagyu yA LEREPDZ 
lel) ipfod2 lA Carry — forwand) +oulf KALI | BA/GaRE ydRO LA WS lA 
(10 DESTG AKSTG 1° AL 
AAR dd GIZERRLUA OEP Lit T GizjenauCReyf UGH HEEL jeT ROU Ge 
WBlahé Gif DELY OSyG'f ANGE Wee > 4 1 HACESCTIGS | eae CRLF | GEA heer If 
.(Unsatzsteuer) +4 df} dif | LEADPYA (Gewerbesteuer) OLE D2 'f +T Guz Dydkkyho 
Liu ot +[ Gigenanogst @ GIZSOSNE AGF Ch HEY amt aay 
(TVA rp Gs) +ai@u If KEG PU yt € POEBydEKgeT 





















































: OG yA f 5 SA Lae Ger nH | fotebf L fina dare 
OL laf OGEF OREO HEALY + IgG 12 I GINGU 
jig Ede hpAD EN 
%26,375 %34,1/3 Tetf LING OS | zat If + FUL 
0 34,113 +ZoAdb CERUF GbGas Soll 
soy P+ cif /+ Cr QK GB dz 
0 %19,57 __ yetipz (Liber Rf + Aol 
%3,50 4,80 vat ao 
0 %113,049€ DE OF LE yeah yor RF SAC 
0 %4,80 yodzerf LF yedf 
Hj 13 wig TDepeyoae. | | KARE 
ffod2e K FAL 5 eva 
ne KFA 3 > Db? aerrenk 
+14cdz + lcd IS 
+ytZ + yt Ogle Tr =| ORENIf UCL EAL 
+14cdz + yes TVA 
LY '@f SRZoLHZ Poy OZ 
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KGdada dad24D + OG CDAD X a GEO Pdf Kenif KGUT Uf Lp 
: GigthslgGaaAA KET if 
+ Z2 Ad CGR Co 
KGa Ya TK GGENOAS GINA DEUS LF yeti dj kira Cé¥o- 
K@eTif | Abu If + OLEKI !ot Sor UG3 
: OG yGite OSfRA Igqaz1 feb Geno Gada GLedF IANS BA 
fT @T NjURD ZKYREURAE 
PERO fios) UneGoL SPAT oA) GBD Jok HAD (Gl d#6 1gS'42T 
AOU KYAR) 10 IRfp yrfDOS GNC jetisk fiek GHP 4 laf +427 If + HGR Ff LOGE 
PALL fiidz0 UK efpyedpiaer dé dips |okK NY 
: NGLEURN) 
CGRUG lide dF 50 Ni yAaay Roz GGDOs Yes Gi +8 Igef 442TH : AINENIBE- 
ON} Z2AdP CGRUF Giiphd aGizy - +8 lath qc! 1 al 4 WAAR DOU yur PKA ZeAde 
CED GANA (1 Gir QK GHB diz%34,3 +6G@agt Rulib DBLGSOSKGEeTH | AAheu Deu & 
AEAD343.000 Ube ds geht pL 
CGRUG WAY OST PdeGHOSG)+aG4e7 +8 gah +427 Kah: HgENIGE- 
i DiGHT GY +Aade tol PT Gj tae +4eTY) G@DOE KEeTH | BA heu Dyer PK 
AeAD63.000 UNSGp + chpy7AcG ANA (Lpar Rf KGEBdZ%26,3 yfedp 
(GE Kf Kilo G@DOS+AG++eT! GIFS laof +4eTF LDMLILIAG'f +1gqaa 
: lefpORt 
FLEATR0.000 = € 263.000 — € 343.000 
.AeA300.000 UNEG KF S|OKK AT) 10 LEIA 
K@eTYA DF KGeTO ROY HEY +4 Ladf 42TIf AGPF HG Cs|| IRI | Ser UG 
4+ Z2AdP CGR | gkt ef 
= exonération des plus values de cession UGE DOHUGE ET OEY 
LE yeaa df Wf UaGiiy +8 Layf +O HOUT Luiz Yap ORIDS Gut 
DEUS | ARG! + dQ AhDMEt zu @ ONiyfAda KGeT OSK Giibd 





Jochen Bauerreis et S. Blanchard, La réforme fiscale 1999-2002 aurait elle fait de l’ Allemagne, un pays a fiscalité ° ynffe - 1 


Privilégiée , Revue fiscalité européenne et droit international des affaires n°131, année 2002, www.fontaneau.com/cfe761 .htm. 
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GHeT OSG DLE Klechsrotd laf DE +427 Hf (K YAR 10 LédizetDHGif FANIOS 
+6 lgof CGR | Abu DY PK yetef LE +a + Ser df +f LED ZS Wap tte 
EAD Aid7,95 Ube dE RED CY Z | chit (+ Chr Qt HB d2- % 19,5) +ur Paes Rul 
LE +n kaif +Ser df DMA ACEZo Kar A GE Gtk GE GES + FEOF KGUT Uf 
PAF KGET Genk Oef KER dive Cf 
Lie riA WG djda4eT DE +42Tf LARK DUCKS 2agRf FAN Lo Ape GIA 
CED UF || Cid GGBOS (tu Hef CEST yETKLIHGf HANOSHG laaf HOTT BEAU 
}RHORED AG Af 5 Golds GEADOSKECT yotIZyvGTk LOA AY fHNA 4 2teff GiGCT 
EAD idZ.95 
Lila ||odpt Ser dpt dif taf KECTIA DE KECTY War ARF DiRODs HORDE 
+ hau If LHXGADN} OS laef HETDZeAdp SAAAnF yp 
: OG y¢Tif 5 A Gane GOT yl ECT MAK & Lf HOTIGL 
GGAKECT yoqIEBIgLHd||odf Gedf: 24 WLIE 


1G Igaf t+eTif 







G@D (KYARj 10) +5 décip 
\GedZeALfinidz0 

+@lj EGSD 

L2AD963.000 = 1 


.Jochen Bauerreis et S. Blanchard, op-cit, p7 5 for OK 
SANDED GIGSOSKEcT Ff yetaZOREf LEAF Lind Igoe GH fep LWA AOL (6 
tae HoT AAR dt ADVE Pot PUL OLBSt ww tdrdk+dG5 ea Delad ccPUF TEL 
Fa ff +3 lad DOF 42TH || !Ru<||oA EGOS Ma4eT Giguye Cp eset df LHD ZL 
(OGF yAM!f O50 AdANIGR ACAD i0Z.75 : liefpOlGg 
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GGAKECT yoIXGI GLH |odk Gedf: 13 yh UNGU 
1¢BU GY kE | Holding tH al Izh@f HAG) HA Dip 
jel z= | (URNA) PGi 2 

| BAbeu If 


PeAD Midas | A2AD idZ 63 | ACAD XidZ 63 | AAD Minx 43 

BP Dee atte anes Gee oes ks +r Pt dif 

PLEAD) td7,95 0 AAD id7,95 | ACAD idiz.95 “esp? 
ye 


PEAD) id2.75 | ACAD 02.63 | ACAD ida ss | ACAD idx 38 UNDE 


.Jochen Bauerreis et S. Blanchard, op-cit, p7 5 for OZ 
































NPORENGNGEGNGE! 21 SREY JE! ud ZK UO 
K@eTif yeti? Ofed LU ABIga EPC T 19 ORADADLNAOREOY UGH DEL j2 (6 
[ALG fli? Ofek U + GPE ON GRAOF LAIR zr Gi fof Leo 
DE UNEURIE 
oH CAS Arp RIA UGE Bf LDA: KECTIF yegcORALF ABRTHNIOS YET Af 2 afd 
2 2D LAG fANICGPF LD & Uorganschatt) +R +O LUA GE Af OA yeti 
X dij Ghd? KEeTIF 2 2D Lpla|lodk OREPYA CEBU Lins T Guz fenaoged Db +427 Hf 
: || IRE CAA yoraly 
yAT Uf ET Gf LE yet Linea + apyay Goes gan 
+ Ogi K Gog | Ruder A) + Ser dt oifif | EAA yap Oe - 
Uaet KGeTH yEza O5%75 +uLjeG@ US ONAS ORES WCHL DEL 5 GORA 


.KfAL 5 lla T Gaxzyfenas EF Gatoydz 
LQ UG di O5t didzGMBH / AG) yfAdAKGeT ONiyciadbvi Aid KGeTIF LPG: 
OF OVD KGET T EZ KOOU BEL fac 





.Jean Marc Tirard, La fiscalité des sociétés dans l’union européenne , groupe revue fiduciaire, France 2000, p74 : ynfe -1 


pHRME: | GIEUEAE 
LihiPal Af finAy ORAUT Alaiotad || AGHF CSK ECT yoqzalHe ced 
4 Gif HAF KECTDZRED UGHF|Gen ghz ZU 
Gili OS tide KGCTY WUC] 5 GLOS yPFk LDG| Lycte DF +427 LA FAA 
: +OGF CACTI OF YEA Wail ref KGCTYA 
.%100 +L} ABKLDY notzef GHeT OSDMF +427 + dd FALL} 
4@uGdf leAAf =f PEONIKGTIF y+ - 
Wey OSI ile GHET yipLWeZAgoyt hie If OZP O58 off Gi DF ++2TG Iria 
OAs ABeAEHUT Gif + Reo BAY YT ot lof zdauyt nouy NGA 
jig 2 KIRECE 
LDUCTHORENY WEF DEL jeGPF O55 off Edfog 05+ cide KECTHF KEdIZLD 
y@Fa Lp%00 +PoLjleTEHA leTeHAT hay RK Edo OS | did ADF H4eTH LARK 
. EfogO5 || 15: tilt Ae Giger 
CGO LUGwUT GURU NAL aA fi GAD PEK YAN] 3. UGOLZTTEBLYY ENS SD 
Yeu PU Luzapyay KGoey | AA Yotaf S ijt ORE KET yIpLHz||ody OUREP IA 
Onur if 
aiid UofiFURE 
| GEARS PIA CORI! +6GgtT GHAOZ5T RF OREOf UREHIF DEEL FAP OS PASU 
K@eTHf Link i@ofhuiliff +agdhhedzf I IoK PDK Gdad#+ Go LDyh Uy H2TIf AAR dz 
Laff ...WW' Adiif BRAC UKGTIRNYF (ELS: yoga = ij} ORE 
lCTGHP OA leTGae td? LAK LDUPAOTT Gif DEL fAN|Geda_ pape i! 
AGF RECT YEA 05%75 + Aol. H24D 
yuP || 'ROGPKt @ UiAod? KGCTIF GPF + Bo AN ed 2 DIELS fRNivend Ga 
AGAOr eT SAR dd LEREP YS YOR KDI 
LinyAT Uf LE yeti + aad LE tn fai +5er dp tf CEALUTENLY FN] OS Ge 
baal }42THf LEP ADyclaclf UBD LUKECT OG | NaS | lola > 4 HK GETH 
oad? Lz 
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| IqyAok LDL4¢cU tu Poth +Rolljtzu Gf KEeTH NRL LDLEGUF omk Ge 
COT > 424A Uo24 told D hei thitu Du Of KEeTHf 


JARIa 2 IRARURE 
DP aM dd HAT @ t!Gt UK GeTH yoo DeALF ABBTENIOS eT dP 2 efe6U 
GenanDyK LDS 2PLKGCT DED OR HRY HOTDZEZONISUrva) +Se dp cif | EZ 
HoT ye yopLaBif thofAf crvay A taneR df crv) +Sor df +d¥f | ApeDFT Gaz 
fT Of UoyRdUt oho 
Splj: 2 GP IFURME 
MET ocita paz | BAVAT off $@O LE AIZIHNICS ORES WEE DEEL js HS 
| GeabaOréeu If YE POF LD Goh uit Ep fA" TK LDLgctityeta © gt GRE KET 
CRLF Lid T Geng L4dzO5 ydK DALY fENivipLWa dade Ged UE HeTIf SAR dz 
+@uGap GiGi TET GF LE yetaf LUAKECTY Ly ckeA OREPYA 
: ONJTEBLY fHNIS GOR ODRS + PAF CHCTIF Li 
(SARL) [PfodedA dKIRKGeT AQSA) VfAGKGEeT ONiyclad? KECT - 
_OREYf OEBLY & Siyer PRA ei GeT ONiyetalf eT - 
Ye99 + Rolljt AB dx puf | EZIKLIDy not dB d f+ ALLL 
GORGE: Ue FURIE 
K@CTD2REPYA GGRUF Lins T Gax08251 BF OREO WUGEHIF DEL iyGleHp 2 22% 
DANE WAT UF CT GF yet LE + ney + Ser of Dy CROAT cla © 9!) ol 
: +OGF CACTI 5 [oR AGF l2feA yipLH TRAD] MUD OK 
YER OSI KGET Neda KGET - 
+AGE KGCT HF yEIa 05%90 + RuLjypuf | AGE dzeTEU OSA leT GNF dp dp - 
AePOHAT O5%25 yeh | ACHE) BAe KGIf +OGIeNp DE 42TH LEB|] !HEA 
le@if +PoLLPUETH x95 +ALL} | Io} ZeAdh CGF Aol BAT of OrpUAGerD 
Li (Boy FT eed K%25 UD 
GDF 100 +cipcm) DF HETDYCAK(F) H2TIf : UADZ 
(%25 +Ruljy OSDIBKM ) 


.IBID, p239 : ynfe- 1 
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Gd %95 = + Ze AD EBL: %100 
YR PE DOREURAE 
rf jaAt dA EZRA YHoRVOTK (group relief) U2 ezk edit Uefa DZ! 
Giger Os DF HeTIf }cipda Ak LDOeTH Aelif GRAS UKGLNUF LEAL: yeep 
.%75 + POLiy pf | EA ABK+ Ae 
ORF Listyif OSaGPUf Dat wy + !Aod? KGeTIF AGF O55 olf Gj ycide KG@eTA 
+odFt+erif AAR dd ZAREP YT GK RZ 
1 Be dcp! Dyrft KU yAT Uf eT Ge OD IBF yet ZA 
: ONA ORGnif WSF HEAL 5 HOKU d 2PR BAD) Ab PMAKNRASUF efnketPUF On 
SHOE KGeTY ycadat Of Oo WEES DBL k aja feraf IRNiyUP Lyz 
: CORE !oOeATF AGRI yAp a AR ot EZ 
+GRAUF yABF CSORERf WSHLF GEL F 14 te UNGU 


Ob Ru Diu @ t dip: %5 

















acs U | Degezed2 Deze ese Da | GRID BDZ 
tye | |NGLELING | HRPLELING © NOI Su DHE EFI GN) 
UIRIKG gis | (I Soap DE 
HGWENYShE 
1G) GGa- GA f- | lfotdptHodp- || Gaipsf - Gigs- 
+FULBST @) fallin | (GivAT CATS aE G@GDp 
tof | AADZDZ SCAG! - 
(+a df Gly - 
Goby Guo 
false JALAN 
L(EAgy - y@ehp- 
LY '|@F SRZOLHZ BOT IE 














.IBID, p256 : ynfe- 1 


.Alain Delfosse, Holding et reprise d’entreprise , Les éditions d’ organisation, France 2000, p191 : yrfe- 2 


110 


| GNJEGPILECNGy 2 FSR NEBL NS CEHDL IE eds Unies ue 


leGUf oink WAH ye NaGF GigeTA DF H4+eTGH Gif WY] AL If OAPKytp 
CRATE GIG! foAd? @ DELP ASND 
hyGA NE NSUEH ST IRS JOE! GINEG RGN EE UNECE 
}@oA yfdf = Ace yILG}@o Tau GOR 1980 +f) +B AGe ORALF HORT 2 
CBYT Gif 2 GPU LDR Ue ZF yAp Lino ET FA QER GGTL] aaaHSK SCT YH 
1 FO GEE FRC Fer Lio? yNB Lp3/176 LPL gcd SPU + 1A Lt qRB2 KGRETKS OOK 
51 GA foAd aE fs GOK Y nADG AA WO SG yeDEIAA 1 GOALS KE aghERe YEE I 'o 
. Oru If Uae UF Lod let ZU Ab tat Lf 
(PC AbiOS | dij: DDE ++2TO AHS! dida+eT LHR yer AZ NI w 
LDLedtd OPDin) Lp& Uae +27 +d ADS heu | Iotn LEeGRUF IiNjyur’PK 
PC ADIOS! cide DF Hef SAR dd EP COrieu YEPU U' exk 
+G2AUF KGCTDK Gad 4. Tk CESS Fee yak Oriau If Lyfe i! + eur A IRNivAdLb 
CEE/435/90 De +G@40F 4+ onARf Oli '9+ of LeAzeu If KIG || IRA UBRADK Lipo 
GHECTA DY +42 Tf 1 GEA 155 ]| CR dH RED CEL} dz fdLi000 408%} 23 OSAzidk = DawZ 
Ore AU AGRUF LJADIOSt ciialp eff 
: +O Sfitiay CRED Ob ychikt GAL + cnn ARf INLD 
(let ZUF yAp Ob dhl Gj ttf KGCTYA DE KECTY | AZ Gtk yGd2 @ANDIK- 
5 OfZOGt dae KCTS 4 tipKzu A GE WZGHU GRY 5 FA Kffo ORfA 
yuoaADI ZeAdp CERUF gana lle ZUF yAT DEDOANG IAN GAR 5 GOK Oe? - 
(4 (GAR + dad CGRUF NJKu zk Ont Orieur If YG PUF + op DP! 4 gicty 
: }dadP ECT OSLILLT OBkydkZ2 Ade CGRUF | EAT HELP GF 5 OOK DEF - 
GRU | Heatéeu D¥au ©) 5 ofFt is OSt UE eTIf YIATPS fogOd- 
(CE AS yAp a fotedyk 
925 +L ABRypUF| EAL AK ae 427i OSD +427 + dB dE ALL} 
GEA DAY ARF yAp LiOhiaur 31 Gh ytiogl oka +G2AF HaARG|| IRA 
KGdade CAR CADNTO 
YAb LinOriu If YG" Pu! +1gGiF F Jen ua |UGRAF + GAR 2 fA) CADDBA 
: Of yA If CBRN ae GigeTA DF H427Y OLE POGECE zy 
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Ore a AG PUF yAb Ost atef KGCTIA DE +27 DEL} 15 Ie NGL 








(HNN! FORT Glitpoy Diep pac gi) eas 
GRCEnaigg He | Ny POrVs HA ie i Griggpiceing 
i GE i GNiEGRKE 











%95 +6 | 'q CE) %95 14 I 'q CH Tete G@Dp 
+Z2Adh OU LUZ .+ZeAdb CRRUF LUZ 

: 2004 +8) LUZGERG : 2004 +H) LUZgrb \Gdz Cady - 
HUF KGB dp Ceo CHU KGB dp C9 
25 LPYEN10 LPZ%25 LPYP910 Lyz 
yhpGis .yipGs 

aa KEE AE Eg 195 HE Tig CB 195 HE Tio Co GoyDz 


.%25 +PoLj ABOAD+ZeAdh GERUF LiiztZeAdp CHRUF LHz 
CHD dibdf KG frp CHD cb df KG frp 
1,24 ADis 1 ABOAD 1,24 ADus 1 ABOAD 

PAD iar PeAD iar 
: 2004 +fj LEAWOF) : 2004 +h) LPAI} 
+ db df + Ro jedsk Dg + dil df + ul jediek Diz 
%10 KotPDt @/%10 Kof>bDt @ 
a eS LRRD 5 LD 
cot SBI fp Co eda 5 BZ fry Co cdf SB fp Ceo || Gif - 
sh tdi? +Ruks Ak tc Rl SA tdMEd? + Rul 








o| ORF KGB db Ai%o| ORf 
+oLji we IDsik +FuLji ini Make +FuLji we iDskk 
.%5 .%5 .%5 
CHDK GHB AP CE%o| CHDK Gir Cé%o C9 fal 
$Ao LiZzw10 LAZLHZ%10 1 ABS AD 
tAuLj] BZADKCAT AF] AD KAT RF 5A0 
Ea Lbs | yY@aa = LYZ %25 
+k} LENZ fAnAéDD 
Dé AD .LifnR Lino 
YATK LA IGRG Pa 
Oru U' a! 
%95 +68 | 'q C&d %95 +@ I 'q Ce) M95 1B I Iq CEQ Gigs- 
Zedge = BBL! | tzeAdp GURL! | tZeAp 
LAK ORf KGB di AK ORf KG@XBdBZAD oUF KGib dbz 
951 KBOALEHD .%5 1 ABOADRKD .%5 1 NBO 
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ydz YG'Pq fig ydz YUPo [fai] CGR Lizi05 Ceo Lite - 
Oru U' ep Wha Ou -U’ ep Ufefa AZeAdP 
AD ay KGHBABA HZ YOR +Ru)j 
tj %25 1 ABd (Al de 
aCe CPL HAG 
U AnVG PU; \fGég WER PUF UG Ceo fAlea- 
KG@ibdbZ Oru | 5 BigjrpOrizu U' ep 
5 Ak ADI ABK ORf| Oef K@ip diseds 
%100) %25 +fL) Lz aD AD i Agk 
CGRUF | AZ thu | thu %100) %25 
Luz YGRLF oA) +hudA eBay | az 

(BT de] .(2PT de L HAGE 
CGPU Lizn95 Go) GGRUF Lz.05 Cea) CERUF LZx95 CB%q G@Xp- 

+Zehdp +ZeAdp +Zehdp 
1 T @ Ou U op) i T @ Ou U ep 
tdp LOZ %5 fo tdp Liz %s fo 
ent dé LAZYGRUF| Cpl dé LHZYGRUF 

Olah Ca 
CHF KGB dbo Okf KGMBdHATEo ORF KGHPdHAIEo SAA - 
.%10 +ALL] ABKAD Me1,2 ADw10 1 ABR) Me1,2 ADo10 1 ABK 
ORF KGNBdw Ao] Of KGMB dA 0] Onf KGB AIE JALAN} 
+ALLjs Ak ADI AB +uLjs Ak ADI ABR tRoLjs Ak ADI ABK 
.%5 .%05 .%5 

ORF KGSBdB ATE 9) 5 off yd2/G Po lficig| Oxf KGB ATE y@eng- 
HALjSAKk ADI ABK| = .Onitur:U' ep 0S +L js Ak ADI ABK 

__.%10 .M€ 20 AD%10 
yz YGPUF l6Go| U' epyd Gr Pol fig Co foi} Hod - 
Oru U ep yaTk| LWZ GRA) Onur 
YGRUF tditos BA KGYEdZ afl dé 
tdfpdz eft dk LwZsAk ADI ABK OR 
(%10 1 ABS ADeHD thu YA 10 +AUL 
|Z thier lf +c) DZOR EGRUF | 
Gieh ORF GRU) ++eT!f yh LHe 
_ did) HET]. 2) tas] ; ; 
ORF KGNBdRATE%o| Of KGMB dB ATE g| 1 AB Hdd ziE0 Fast If - 
%10 SAK ADI ABK! %10 1 ABK ADS AK) LXZo10 +ALL AKAD 

y@72 LZ . KOT RE SAO Liz KT Rf 50 
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.¥ Gf AZoLH2 BOT IE 
byt FEHIGINETINGENIEL 2 DIANEYAIGIEL UigHf: | GHEURAE 
GP CEE/435/90 +G@AUF + GinARf 5 60K Gen Ge@ Ocoee tank LPLeGUf efnk 
Olifbu: ONA 1990 Mj! +R dk RAAT GedZyt AA Lit oftulisiniada/ndt ALK ldv 
- CE/123/2003 D2 2003 ehiztp22 U! +n ARf OS Ande KU Geet 
TEAL js GOK yGd205 yPfk ORF KECTI (CEE/435/90) +oMARF LUZ Uae 2 ozk 
WYETH i+ GetK Gig Keri) Gipiok Us ofef Ost neal atef GigGCTA DE HET 
CG2UF | Anu Déu BA Cr ZUF yA A fogO5t did rfp 
Giz (2157/2001 De LAG COPA ASR > DAF Loljoo: +h) LaerAeDs OS 


ASE) +OBAF 142TODAGF V4Tif 
VATIGS BEAP 1435/2003 Be ePc DMIG Ol Dtdoos +8} LWadg% 22 OS||'R 
A(SCE) +GAUS 1 04GRF +427! OAG 


+GRAUF + cnn ARGs dadteAerr Gb poyfAdaf KEeT ON(ScE/SE) LaKeTif G+ LDA 
5 ofAZOSEHfeRLY NOFHA 1 AGh GiScTA DE KGET HET Gf 

tAgT KET LHZISS 6 +ZeAdy HRUF CGEUF Lizhifinif tnARE KEPDGE 
CTGHE oF +AGF KGCTH LHF! LA leTGae 

L$dZGiUP LOZORF leGoif + UL jyGRAB t oi ARS 5 dUK yEdayeh Ak yrDL pe 
1 | '9%25 +dMBd2ROLLHIAA WE +E 4eTs A CPUA MEt+eT Gi Ba+eT oGaf 
.%10 1 ABKY PF | ACSF POL 

715 ON} Bde ROL iyo | G007 CFG 01 LEAYERD 

.%10 ON# OMB OF PoLiyeoF | 2009 O4G 01 LPAyERA 

01 LABOK RAB ea KDB CE123/2003 Be t!fede +GeAUF + cinARf DEODLb 
+200 K Gdade CAO DE Idd G kF C28 yr{CLHZANA .*2005 +0] LHD 
+n KG RUF Oh +5 CDlegee Atak ef 


* Société Européenne. 
* Société Coopérative Européenne. 
* Site Internet : http://europa.eu.int/eur-lex/pri/fr/oj/dat/2004/1-007/1-007200401 13.fr00410044. pdf. 
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: | @REKGEKAD UO) 
yGif ANIGE NIE © ORE DENY of KGeTIF yoadlas GRADS yABS + dIBLZE Ofek 
: ANJLJABRIANOSS de Oreo Dey LpBDey | A Ugg 


 ORGoF WEP DESL} 
+A KGCTYA DF +42T!f DEAL} 
DF HOTS DEST @ lA’ deAD dink KU CALS AGAUF yAp LD GEA 
ORAS HG KECTYA 
| OGAPYIPGLECNA 2 IRL IEUDIN FaRE uae KIREKOEKZ 
(c dN pa 
: KIN} 


OA KET yeladet G MEL|K Ilo fp = LAA affenif LS Wreacy AGRE yAR 
yoqdy = lj} GRae KET y+ JAR dd EA ||odf OREPYA CGRL! tad +T Gizgfentv 
+T @ UT 50k 
JANIGADI 'oORGy WEE! & DELS HOU Y ead LPLIeG Uy ofnk Ge 
PaEURE! 2. BLEU SORE fee UNGES FU 
+0) OG NR2TK Be AYA LRfen!f CBKGCTH KGdadxe Of TELE I oS AR yip 
Lpfolf yr(DLUZBE Dar A ORF OREO HT Off tak AL Jep i Aeu If LAztad NEBU997 
02903 +0 (Gig Icha CGBUF yA Gen Orieu If Urge UF 
(2003 - 99) | SRE Agri: UNEURIE 
: thu If UApe fT loyer PoyfAdaf ECT yhpLHBERUF yeeAK Lb 
+|BIAP NED FAUMAKGCTY GERD! AA hizu 'f £ Po GEUFCTY AR dd BAeu - 


@GIKp 
CGH! HUBLOGOF yar il Gara lf t PS Gs ULipaP AAR dd BAe A - 
+ZeAdp 


.Khélaf Belamiri, Impots sur les bénéficies des sociétés IBS), 2005, p43 : ynfe - 1 
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Iktp Ade KGeT Cig yin TIA thitur If +OnfAReU +E RUF COUR LW ARE AT p 
Dyo Yio Liiibde (iz | AZDI5 1 RF ORO AT Off +aik CS yaw DagwIZCIg 
+@2GHU 
OLAX yOTK! QORONT w 
(DEDGeT) iho KECT OS HAI THREGR Uf | lol siete ADL JiAigaet GTUF- 
Pg SA AWQOSMEEf ASAT loNIADYIAdA KECT - 
: LBW Dads De OYA LeT EHR Y Feu If LAGLHZAtd27 (AGE BROT NAd2 K GANA 
: LAL ARYPH yZ AGU 
AF2T Hf LOXEIAA/T of BEGHE- 
ALEPH A CAeie Oru If LIE! yoke Oni If GAT tf - 
tau Of GRAY LUZEREA/T ofdfA + ZeAdp Die! + Rulliffok Onieu f AT Of ZG 
4Z2AdF Dia! OGRUF SRA HRULYES chee + Rui 2DZ 
GEES TA |UZ7D holly LUNIZA/T ofde Shae LWz030 Uh2q6Oneu If AL elf Taiz 
A+2THf YIpL AEB ER of 
thigur If BAB OS Pip YPAf LIF frp G@#!G CSU Ohizu If AAT OF yORR f LeckxU 
ae op EB oft dYPEFT GZ 
442TDY[ Pdf lend! OA@efel! GE +ZeAdh DEAD offi 
511 BARK RF OGUF yPAf I Giz Riu If COUPE OREO FEL lf FANIL AS Uy 
yeAk AF OPT dé LWA Gig! +ROMBLAHOT RF Oritur If LIGHUF LIZ 2 1b ANA (fir df 
CGRUF | BEZLATZO Lif € GTC! + RUYBLUg NORD U OREO AL af LDGE 
i !oyerP fpYeAdT Bf YPAF LIP fPoUNWaR f LycHUA Uaefen'f KECTI yipLuzZeAdp 


KGET OR GA aL If 
| BEAL If GAG CEPR OE YPF LE frp Lo Cree FAT Of VaR F Lac Ge 
OGAS yPFAf 


.1993 + fj! }AGELAGY/eTdz 1 
.Kamel Laswag, Imposition des sociétés, cours, Institut d’économie douaniére et fiscale, Koléa 2005, p32 : ynfe - 2 
.%42 +L ABKKGCTY CHRD HAn@u If KIG 1993 +t} O5- 3 
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ORf GRAdf Leap GAR 5 A find AnH 12030 UN2AOORH AL elf UREPA 
KGeADOGA TavAGKGCTH CHO BARU Die yfedbyer Pk 
: | SORE AEF  qIGFDZ 
.Ufb 500.000 GREP LERSS |CKORIA Lintbdz0 LHZAKDEO4°CT LER 
: UWPAGKKGeT CERO Abie lf - 


42x500.000 
210.000=———_—— 
Upp ; 


: +Z2AdP UF - 
Ub 290.000 = 210.000 — 500.000 
OS 1B dA Gb d2_AHRYs LIKE Lint de | BEA PACZeA fp LE IANILDGI eS 
+¢cTf 
: OHf AT elf Tnx 
Ub 87.000 = %30 x 290.000 
| Art 7 Kf Ub 8.700 = 10: 87.000 : UWP ORD AL 2 LHADB Aas fist 6 
DpH 51 EZAKORF OG yPAf Gea héu If 
OGAUF yPAf | za rier Dyer Gif Dip yPH Liidiad Oey AAT Ol LDHNIOad 
OG yPBf | Haréu If Tae ope 
: +0Gf + Gu Af Neg LiILYZ 
ytor Kf Orieur 'f C¥2f LJA Up 377.000 = 8700 + 290.000 : UH2AOKESADD Golf Tae 
af L124, yPeOGF TU 123.000 UNRASHeTH I EZ 


: UEBUII NRERUGE ODEN - 1 
LG y+ ANJKGeTY ydadZLf5 997 +Hj! +6@F LAG Loz4 bar DeODY1 o 
." DIEDKIROFDIDLIHET LULANOT 6G A 
| ONE JRE! exlzi GHEUIE 
ORDADLJHCT LOL ARALI AO Af LI yt KGCTI yckaR : Hl [OLORED Dita Os 
Kok er ZU" Gade a ePUF aK "DE +427 if" Giga fof | Zik WAG + PRADYDK IR 
|| BE Gve LASUT HA WZEHU yEzef LYZADADx90 U! CTEHE Gdn 
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yr) HPDEiids CPL FET 2 CO LHZADAD 90 +RULALKEeTYf IAN)2 CO Lpzifen ADGPZ 
(eka DE OFFA (eT GHEY Ffeur if LAGLH2eda3s ap Dif }42THf 
OL JERR EUDDIE! Feu Ape UEUNR - ¢ 
: URZ YO ra dipyDANR - 2 
y@Z2 le@ thus | Bap OCT 1997 + Hj! +6@e LAG LAs WP DoD ff 
ASPLKGET +U ANE dA CTENH4 THEA MOLDY nd! RA Uz KGeCTDNZEHU 
DF +427 2 CO Lpz00 +Ruliywrl BZ 
ate +|@Ohx5 +AuA leTEHA|@Oh x85 + hula || ROR +427 f LEBNIZA 
Ginrnig7a LE LAT fo DeSLy fhoj YAU PDEDRAAKU SePD42T 5 @O LE leTeuz 
.)7690 + ROL BDE +427 ytpLt| Golf C5 
RLU KNEE KET yolzk DELL HABGOA UDEUF KIRK GTI fae K NY 
KiR \PAfodg +aAd dk KYR KGCTYA Lier RF KGCTA Up fodf + dag dk KYR KGET 
off ...fioAfé PTif 
: 1 GDZ 
Qa le@ thu. Pel 25-A TIE 


KjeATigihitu 'G2 Rana ouRf yapf Wy feu Draft egdpUdGFlefeA: poy OZ 
39€ Uoo4 ofenlf Wolf 
GGA Lp%e90 ypoF | GEA] ABH) (2) +42THf yoy LAKLDL) +2TDY4 cE 
:2 GZ 
.yoAVAP RECT : 26 ULIE 





.43-39£ £ hood ofenlf Wo} KfeAnig#hzu 'G2 Bab GuR yasf UY feu Dina + emp UAE FleeA- 1 
-Recueil des circulaires fiscales de l’année 1997, circulaire n°07 MF/DGI/DLF/LF/97, p28 : ynfe- 2 
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ot WAT der 45 PAT OZ 
(2) HeTIf yl AK Loi Gijus) HeTIf yelactk LARK LDU) eT Efe 
(3) 442TH 40S fahoc10 U! GRUGARE fA %90 U! STEHE|| GidF fol loyT KDA) 
LUZADADNY 2.90 + ULTEGRA THODE +42TD OZER YGF 2B || BLP ndU - 
Dbe+2T y4T | ADRUEAGHFCT 2 CO 
1 UDZ 
DF +427 C5%90 UhbdifbddAnA: 27 UTE 


40€ Wi de> 4} PT OZ 
Lyiz00 LH2ADKHOANA I fo (3) +42TIF ydaycik y$TK LD(2) 442TD4¢cxU 
GGA LHWH90 || (1) 42TH LI (3) HeTHf yeaa 
ADP LUTE ADT Gt [OME +427 yEAA || OAL Der ZUG KGET FAH - 
732 NEGOSI eGR LAG HESDy1 o FAVA WEN 
22 UDZ 
ws +nAedKGBdD NA: 28 UTE 


cone [fone 


%100 


40 ll dex 4} PST OZ 
Liz.00 LPADKHOANA T fo (2) +42TI ydAycik y4TKLD(1) +42eTD 40x 


leTHET, hi) +427 yaa Lys || 2) +4eTHY LY Wea 


:3 UZ 
leTai2s KGYBADNA: 29 UTE 









%20 


rd 


%95 
40€ WPT de> 4 POT OZ 
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GGA LHAEN || OHAAVLPOF IANILY (2) 42TH ydeKETIGLD1) HETDEFAHO 
leTER2S +|@0ro 
ON enppaj Derizageme UE- f 
K@feod 5 A k ADy SoA yILF Lffintd-eTD ZY Gelf yoaf $B U LPY nd - 1 
YAur Adiga GING js aed ORf S2PUF KE CTIA +AA2RI KGCTIF TR KI IH +yGeyj WERT oe 
MRI 
J OGRf LAGE 2 25 LUzfl 20 Giza AT Ig £427 f KGIZ LAKLDY nd- 2 
| OZORG +E Rh okey KGCTYA tule KGeTDLEdZU € AT PHF sANjCS 
SURF 25-05 Dee AdABsUdAGAL) KEeT yok y4TK LDGGAA tu tf KET 
04 — 01 eddBoyfediA + AAD FAG 4G RE yihdaf x Ade ett hos BIA 1995/09/25 UU! 
ERT T APA ORS A+ UF + ot KG Coe Rls BHA 2001 KADo C5CRddF 
| OZ ORG + ook KET CoE okey tu EF KECTIGE Gif CAG CER UF FENILD 
K@eT if yes ates LUZ k LDypUf | HAio0 +RUOZEHU Gidza tu Mf Keer 
oPUR+ GAG CMeTHE ODNnRA UEeT +5, bo 
: | Ques Fag fexipfHC- + 
Lya4 (p@isy coely + Diet? DY OtfA LeTGHP Y Feu !f LA@LH238 [Ge TODS Z\ 
DalDi GAlipoAde + apap DEL jOGPF LHACECTF yladZL $c Uoo7 fj! +6@e LA@ 
KYL 4 UplzyAca ae T OB | |r tate KGCTIF yey +/GAdw OE HTH yipLHAGPU 
tae LAA 
ADiefef = DAZ Fed ++eTD Hef etielf 2 20 Lid u cay WVIDE HETI yt ek 
: +0Gf K Gaede Lb? KUhede> BAX ge 
> Bae Cer ZG GLP CO LHHANF legs - 
AGP De | 'ot Ser QUE 42TD ORES 2 @zAf De WzeHlf dp le aGaROTLY- 
[GE DE |! Se QUAEF KECTDERES 2 @zRf D2 AGU aap LE AEA OGIY - 
> GeA Delf Ota yipLWaGr dia aef KECTI y+ yApt Bohs Golf IAN|S SAA 
: OIE lgd MHF Gj WAAL aFLF Gj Diaz 
.Direction générale des impéts, Groupes de sociétés , http://www.impots.fin : yrfe- 1 


.ffenf Yoor KADy2 Ui! +|5Ade47 De +ae'f lGen|f - 2 
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1 Off = Dak ce ZO aD Aples - 
JAF HETDOREYS 2 Gf De WzaHUf Adele aGaposy- 
ORA KGeTH yoqUZLpexPUr LARS Orafealis BK LDY nd CRAY REAL IAN) 
Yoedpenzif LAP yt Uf NREL pit 
4 ZAcoe CB NGAGLDLIRPUS GGL /IP +OGQ\RELK| lo ORF KECTDLQLFciHU - 3 
CER Ebyiizk Uf URE NANA ynddeenzf LHS OGeAUF Lie vPGSU UE AT Pf fHNJOS 
(thu Diu Gif EGROF O5t chal Onaaf CHB Af Lei! dine + cf U' FAS 
: UFPL LEU TONSETROREL SgDLE- oy 
: UJFRLIEUOIT Lt UU t ANT OZ FiGE - 
K@eT¥t To LE ACO LE trie CtRUy : HY AOIDZU GE SPT aNLEUT Ce 
Yq jLPZAcPDKEeT yE@4A C5 ~90 +Rulk+oG diBLOK ORA t!Algz ePDyfAda 
.%15 +R PdyfedacGerlf CERO HAhau Dir Pkt ZAdadp 
ORF KG? yom |Biae PAzf | ek: UAE JOEL GINGHRGT Oy eH Eva. 
HHEKGCTIF INLTEE Yat Rf 5 Ao LWEZAdaCPS 4 J ICR OR KECTY LihyT ok 
. 961 RF KfGeng Hida 
yGAy D2 BIRO: VEEL GEAR mud eee oat iam Doig LE. 
> djl! OcRG ORF KGET! ir GRD ZOMBIE Ot 








.%50 + FOlAW ese 
BRERA AT ded ePU KE GPR ydycdOU' SPR LD/EdeAANIOS]pHS 
: Ag a0 Coe eoe ape VELLA 
YGEE B Lyze90 |] Wig RL) GAAVAT AGEL CHAKLDY n6- 
LOGE +Oilf YER yip CHER H ERA om AF Hj yp DEUF CepOLDHeTY I AZ 
+ Ofhaly 
PF | HEAP) 5 (pola Rudd DE UBgoKLA STI | LAY nd- 


Touati Kamel, Les fiscalités des groupes de sociétés , Mémoire de fin d’ étude, Institut d’économie douaniére : ynfe -1 
et fiscalité, Koléa, promotion 1996/1998, p64. 


.1997 +fj! +OGELA@LYS6 GF- 2 
+ GEE? DY O}fA LeTGHEY Feu 'f LA@LY2etd219 ebYedAP 1997 +1j! +AGELA@LY24 EGF - 3 
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Higa fap Azf Yor Rf 50 Lid ok: UABLIEGING c\bi GiUdHE SNP DELFPYUE. 
lloApnap + ZAdaclp WGA yDLHAGCTH els OREN DELY LUAGER dF KGeTIF yaoK 
VOT RF KiGeng IK ETH I AY NONE 

: NPOLEHONEF ATE f 

Gijok OeF DRUF EGBD(t .DU' ) KGeTF GERDI B atau if Lhd gk, : NGLE qeva. 
yeahs 4 Dect aly AePly K@eTY yao CEGHeRy AE KETY 


Hlode yeqiy tcpU' FABKGSTY CEB GEA Ku If LEY gk? CHRRENIGE anyqeva. 
 ylgeE 4] IQOcRGORF KGCTI Lins OCP Dey KUREIZGIQAS 
Gil L$ CHORA | ZAdaF LHE4CT y+! GAG Ofode? age KG GPKAgz haueiDZ 
LUZGR KLDKG GPR LHAELT dé IT Oi lok A HET 7 U LeU NEE 
yoade® 4a ePUF KGeTDLoAdudf K ffifory 
2 cil 2U PLE ZixiZi HEF FU 
fA US Sh CADGIAAA 18 ARE KGCTY yeaa ZOreu If YF yatRAyrDLWZ 
KG@eTIf etedz] Ems Gl @ GHLiyiog DAy+ 16GE 5A YAtT CA KGa C0 
GE! GE Kf Ube yaTIA 
U JERR IEUDUE! NED ZiN EC EAE 
KGeTif + DazREP 2001 ehdthos CSCedd#2001 + Hj! 117 Fez LAGE BoD Gis 
Lila ZA ND EACGCT yak 2 ezdKGECTH KGdgR O2RTRF C@U! DitgiA + @ERF 
| GA UBifng || A HeRTADIG da Uieds AKAGI GAT PT Glig2fofA yt KGcTif 
ADOAGH Bi KOK KGET +GhUNZF +EP HET VAT FPR LDY NAR 6 ORF DF +427 
.2fellf GAT Ici Mby# THERE GIAZ eG Ona 
| SOE JgtF! fudlizz UPCLEUNR : | GRIECRAE 
Lozetdao YT of Dot Gi FAVA Sef CACTIG OD NRF yeblak DEL JY nAR 6 
: K@eTY | HAzheu YA Liesure GTUF YP! Gz hit If LAG 
: HOWEUNRIE- ¢ 


+ Get? DY OFA LeTGHEY Feu 'f LAGLY238 KEBHHeIP 1997 +Oj! :6@ZLAGLYZ3 GP- 1 
+ DiGEt? DY CfA LeTGHEY Feu 'f LAGLY273 KEBeIP 1997 +Aj! }O@PLAGLYA4 GE- 2 
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 VEBEBELDY noOR Wa GHECTA DF +42 TIGEKCTIF IANS BARE 
#R WS Ley RELAR cAREYY yentahos dae KGCTY y+ LAKKLDY nd: SHAUEUNR - 1 
DEY FAN GK yGdULG ONS ARF oc KECTIG 
| HAb@u Dizu & Ney yeaa aga KGET y+ LARKLD: | GBT IEUTGIEURL - 2 
KGeTIf 
yeoainy agar KGeT IF v4! LAROLDY nd: Hier dete CHINRZEOI FT I 252 az} 3 
+OGF+ Qf BRA CSc @EX 4_ Nay 
5 Gott Nef yids dade KGCTY y+ KGB yur PK: URE GEA hod OUR - 4 
NRaEf yeti dad Lele yd ye KEBo Y fedz 
: LEHR IID FOUN, - f 
CIE DyAK 2003/12/31 + | !Q DF +427 AM dd AZORES t hoff CCT KIG 
05 
> LOGE AUK HT SAtiobnepa ey Hef LARKLD 
.%95 LE NRE yok DL OB Aur af K@eTH ya OSD +427 if + dd HKU LP 
OOF Ket a KnefbySU004 + hj! +6@zZ LA@HGS 
+T CANES Pod LEAUGS BEAPOCTF YARD fF Da Hi ANIRGE spayCS LPT |Efie it - 1 
GAS + CANBLUERUF CERO! w& 6 GORE ed NAEP yenak DESL VARA 5 otf WRELF UeTho 
DESL APB + Oj! + HAGE + Of + CELI PDyrfDOS2004 + Oj! AGE LAGLHA7 YT of ROU 


5 GOR em Naif yentak 
Loy RaeRKr CD BAdGF oA LW2ZfelhifofA + ihynUF FANIOS pieeF Lye 
+OGES A If +N) 


IE PyrDO5+4 LAR +7 CANELGI ef Krai ET. Yjfaty DD 44:27 Hf 1 EAL ald Ge 
OSHAGF + Oj'f LHACRIGF ed DELY FANIVAPO+ Ej! + Ade OG + Oj'f Loz 'af anf l Baz 
Lefef ANIC faficlf LAT 


Recueil des textes fiscaux relatifs A l'impéts sur le revenu des personnes physiques et 4 l’impéts sur les sociétés, : yrfe- 1 
publication de l'imprimerie officielle de la république Tunisienne, Tunis 2005, p141. 
2004/24 (RZ +daé LALRIZORH yTRIA KG fem Mat lePUF WAGE lefeA We LARF + Aria - 2 
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baad RGCTY yt Y GIA DEBLY OS YAnetf UZ DA RAP Ee Vipin ThE LE ania 
| PAF KEYZ Giig2 G kK LEARRIE HEALY fh) + nGLiysik DaORF + Hu If ys 
(EAB def Loaf Yo T It RLYB 
DZ 
HoT if LAA ANd241006 O4G GROG yet DE jyer POKGCT yells’ dj 
AACE GGT WAY" AX LAbdGES EAN tT Awe neMlzs "DIF 
yiptT CANGUUAUGLIDE +427! PKI CD BA cA DEL) GOK yA 
.2007 + Lj 
£ [Pak yn Uf OS fifelay Lae +427 Ledz[b007 ataiLpo oREANIU' cfd!) 
+GGeF QHjhbT CANDY! 
fod ynUf CS+T 2AHp CS Giifefgk KLEE YifigLW2 Fc DAD DF +427 Hf || HA 
2009 © e@41 i D 
LfAqny| 'RA Gigu At K'WA'Y" A Dt GAF KGeTH | EZ §6+!G'F IANJOS 
K@eTif | GA ru !f yhy 'RA2008 A2007 A2006 1 DNREF yeas dade} CAF KART 














NGF ete DEL | GH YK DERG 
2007 A2006 KfARiIf LfAdns |o CARAR KGeTIf yea DigHeay fra UIGf IRNJOS 
: +0GF NLR 2008 A 
ote .2008 A2007 Yooe KAARIF yUP + ||ode NEY : 16 'ep UNBU 
A TGBT IE) Hull si Ee | ABLE 
LAPLIE | yee 
hang 
647.500 | 1.850.000 750.000 500.000 600.000 2006 | 
2000 60.000 | -250.000 890.000 -700.000 2007 | 
533.750 | 1.525.000 925.000 840.000 -180.000 2008 | 























2004/24 FE +d LARORED yeeTRA KE fem af lORUF WAGE lQeA WG Aer eA : POT OMZ 

Lyzeida+! ynfef O lif Lins ogf yfhitGda UAf KGeT LAK2A OGG 

NRG LfAzhy WAR OE RGCTH | A tie YA yea yrpL pia Zoe RECT F | GEA beer If 
: Odi Aulod? aPaf GGP Gio? G KGilo ORF 


2007 +0 LARP 620 fehycobeu Dieu Gf aay if tng * 
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= 2006 hobisSai JEZ- 
.GIEELK||0 yoad? Ob iAu 2f KCI y+ LD AY K+ Geng {2#OU 









































= 2007 habits JERZ- 
2007 + Bj! +hofAf thu hf +G¥ Kk: 17 'ep NBL 
FOBT IESE rOBTIE «| ReNgETOBT Ii sHaE O HERE 
f Ung OZ reas OR UDINE DBZ HALIE 
700.000 
= 1.473.684 — 2.000 2.000 250.000+700.000 a i) 
526.318 1.473.684 =2.000 x 
%35 x 890.000 myn 
311.500 Si Sone 0 ¥ 
250.000 
= 526.316 — 2.000 2.000 250.000+700.000 ‘UW 
1.473.684 526.316=2.000 x 
ep de> 45 Pay OZ 
= 2008 hobitsoyfi FERZ- 
2008 + Bj! +hofAf + hieu if +Gy kK: 18 'gp UNgU 
HOT IESHS FOBT iE «=| RUNSETOBT IE] ZH OG HERE 
f Ung OZ ros OR UDIGLG DZ HALIE 
2000 2.000 0 "'D 
840.000 
= 254.023 — 294.000 %35 x 840.000 925.000+840.000 i 
39.977 294.000 = 254.023=533.750 x 
925.000 
= 279.727 — 323.750 %35 x 925.000 925.000+840.000 'W 
44.023 323.750 = 279.727 =533.750 x 




















OPT GEZ 4} oT OZ 
| ur Rdaiike WG EURRLIEGE=2p I 2 LEP, [EHD Dit dS PL IE fieit - 2 
GRE LDY nd ORF to? GGF + Rolf OSU’ GPR 2004 +Hj! +6@e LAG LYA7 yT af 
ADeTMEAEBAEKIG GA |) !h\%75 | !qx%os LptéArz2f K@eTF yea CSD 42TH 
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eT 


: COI ANB APH ALY fof 
Die 1000 | IoGigaa D4ig'y"+4eT yaa CSG 450 || BKD!+eT LDU’ etd} j 
Dt 800 | gp GiGzA DF1G'WiH+4+2T y@2Ia COSE¥ coo A 
+ db da Fu jLi Uy" +4eT!f ya OS DE 500 || BR'W +427 LPG ORF frp 
: OGG Y1 fokleARaF KgCTI y@i4ia OS’ DOF HET 
%45 = 1000/450 : "Y"t4eTf y@4a OS'DHCT + d¥pd#fuL} 1 
%75 = 800/600 : 'WH42THf y@2a OS'DH+2eTf + dlpdz# Au} 2 
%50 = 1000/ 500 : "Y"+2eTf yY@aa OS'WH42T Hf +depdFAuL} 3 
 eTEHAE HT HY" eT yEa CS"DH eT tdipdz hu} 4 
TOY" +4eTf OS'WH4eTHf tab Mul) x (‘W447 OS'DHeTHf + deb d¥ Pu) = 
.%037,5 = %050 x %T5 
: 1 ABK'Y"H42T!f y@aa OS Di +eT Diag | diib df LBOGE 
%82,5 = %37,5 + %45 11 DieTGaP os +dbde+ leTGuet dipdP 
"DHT NAG ola DEA yeotaay I'l LFW A"y" LiReTDE HOES 


: (GIBLIIR AUREL 6 4p AgiqPLIDIT eg ANG 47 CEHROE- 3 
Ni Gif yETOMO : FOPUIGTRAINAUE REGEE AQUT CE: HVE YRIE- 
I !A yGe > Ta CSD KEE HARE H+eT if tox] AGCTF Gir GOR OGHE LAK ef 
1 ZPdp SGHP Lpzs UNH} RU FAY tnkdxeTf tdzl A+eT HF Gu k Otf GHP 
.%8 LE y|K+ RUIZ FFA62 CAR DAD" F752 AK DDL AT fo 
ADCeTD Zhu Dazu Gf Nef Loz Aollf FANT BZ Aofode U' FAdf NoaA 
HG YT o KGeTDZ 
LAG LiZ0 YT of € Li: SAQUNGMT THEE SN] FGBC4a UT OWE yoy yee € - 
DCORF GHP LjAm eR DAK DED DR U' AAdF | GEA hie 'f 2 AKO | B004 Hj! +6@z 
KGcTDLPE'F KGB olf CG@QOS NRE yioak DERE Aur zf GC +cdzl ABU A 
.Ginase Au 2f 
Off U' FAdf DE +427 Gib Gayla OSU 2if KGCTIF NOKU LE UF FAV 
yu Gif Git® YGlof Az aePUy KEeTY taki AZGhar A Okf SCE LAA EIA Dz 
thu DZ 
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OGY LAldy hid DE Mog et U' FAdf YER Po THU ZCER UF LD !9ladt ly afi 
yOHS++eT if +x] GEAEECTIF Gieur 6 ORF AGHP LfAga Gerlf tak] GEA+CT HF Gur k ORF 
DEV GUT adZytrP yolgde C5 Ay 2f KGeTD ERE KGBo'f O51 7AAkdy SGKE OS 
| EAGT | EA ru if YAR k UNREY yeotak DAL jC YAnelf leAT Oa\ FAN 
yeCTRD HAG | Fulodf ctPaf GaP Gio? Gr kUdAdeKEeTIf | GEAR OAK DADORG U' AAA 
.yoaf Nib AGF ORG 
117 D2 LAG u Rdaike Hipp Ege QeDayeRNayT NING APY U EBL IEWUR+ - 
| BACGeTH yeak AG@o 05} !fiBolh KGHB AP Uy 2001 cha 6 CS CeddF 2001 +B! 
OG Aot'f 
| CcfaceiyoetU LetPUF IAN FEU. 10 4 @PLKGeT yEa CSDYL42T KGHBIKPGfy- 
(@GR KGeTY } DALH467 Asoo LUT tf) DRUF+42T yea OS 
10 LE U|KADY ABKDYDI2T oc L#+eT y@4a OSDED4CT td¥BdXIG fip- 
Lilacs (aia PAfDIf > 4 OSLAKL Dy noDRUF +427 y@aa OS Le0PUf IANIK GE dt 
 C@GRF KGeT Hf + az 
OHH 2 IGF LAG yAPB of OS! dip KGdaR | GF KEeT!f Agana!’ ezif fri 
+A df Pifolf SADT Rf GkGibda HZ} |f CoKaRD AREF FANAd2 fj) RAAF ew 
OF ole K GSB de LfAlan eeu At a A 
: 2005 hobyhiEMeDNieAL BF d- 4 
+ GREHA | Bol GH d4| BICOR KECTF Li¢dz2 fripa Foy NEHING GUMS yi Jez 
HR UA Gia A +a4 R Ossf KAR Liiz001 +1! 117 LAGI yAPp Aig tip KadaR 
HIGP KGCTD OAH lefef 052005 +8j! +a@RLAGLHA1 YT of Peoziffode KGB daz 
29005 AnGap31 +4 | \pGABADSK GARD LAF + ROLDZ 
: HINGHEL JHDZAUEl 2 Heel RENACS HH JoZ- f 
Lola Gap [pfelf td##f E20 50 2005 thi! AGE LA@LYA: yT of Oda Eat 
yu Gif Calf La |Atale KGB dP Ld Gu Ap +44 k AG KEK GHBGP CS Ka 


Direction générale des imp6ts, Groupes de sociétés, : ynfe- 1 
http://www.impots.finances.gov.tn/documentation/notes_communes_ar/nc26_2003_ar.pdf 
.> Aktoos + Ej! }OGLLAGLHA1 yT of - 2 
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OCOGof' | HY GohblafAde DE P LHX GHl 2+OWT KAR HAI! KEeTH | BAheu DZ 
RGR +E! +OAAEK PAL > CAF lalZzyeADYIGes 'E G DHLPAR 
:1 UZ 
LDU eA 'y" A DDEDORET GigKEcT 4 LWA AYdKGECT yea LDU’ ef) 
y@2 Liz10 GRAY BOR "y" DELS H42T ya Liz.20 || BD DEL H4eT 
| AUR eri 
1 DGB +RUEHGP Heri | HA fis WEAF KECTY (AAO GAA Wied 
2005 chat 31 iG pDyr{COS' D427 f y4vIa COSGideBADEK AR "YY" H4eTHf 
Giz Atay keG@QOSKFRE2005 +H} yuP Kap"y" +4eTf LPB OR fra\ YAN 
.6100.000 Uhbgfe +ckpl !Hb||od2D+4eT yE@vIa C&GidB dH OS 
tzu Gif NF LWZ 100.000 7 DUARYF LOfelf + cif C2UD AK WIGIF IANjOS 
| Qa YGohtlafAd? DEP LHX Ohl 2 tT || !RA 2005 +Hj! "Y" +4eTDZRRU DZ 
| Foz loi DKGRE + Ej! +OAGE KAT) = CAT yUP yA YI@ots '€ OG TEAR COGS" 


.2010 tj 


: Kb OL Yo- 

HatHa1 YT of DoU GD : 2 cNSYEPSENIEHD NHC NYLEL 2 LING. 
CBS If Ow +4 COODYHKIKGeTY | HA rieu YA Lied t G@TUF Ppl GA teu If 
SfOAUF +1 CAtod nef DEUF OS KAR LE nef lafelf tcf +T © thie Dzer Gf 
+OGF+ Nif LXer] 2PU +T CAnEY aie Git ykda fins Gf Gio O5|| RA > Aeu dy 
Gref ADU + HA KART GAO + DIG 

KGB dp Ldn Gu Af +} kG 05 GB KARE DEUS KIGA LE BUF FAN 

fics lok \ife!f toh fink DET LIBLE Laos SGP 5 feALS +T CAtos nepal ze Di |fstboly 
YT of GROD u RcaECOD YE fo'f 5 AST AF Lefelf + HEF LAZY [If BEART ps ROOLAaf 
LH2r] 2PU tT CANEY GRY Glotp yitdk GEKA 24 Lins of | A Deva 11 
RGR GEDA DY + OCF iif 
:2 UZ 

2005/25 (FZ +0 lAtnIOREOY yRTRA KGfepDEas lopy WAGE lafeA WS Aer + Ania - 1 


2004/28 (FZ +0 lAtnI LORE yRTRA KGfepbEnaf lopUy UAGFlaeA WE ARr + eAniHF- 2 
128 


SfeAF +T 2Atatnefl2DH4eTf LDU eA SHEE yO K@ ad zi) Lapa 
KA Poff DDB 1s UNGHEF Gi 10.000 G@za OS] BY" ++4eTY LA > ARvdEe 
+T CANBS GF Glidtp yd4 DU fers yalfofAf DDB 25 Uh2005 Og arf yuP Gib 
DRDZ1s UK ERD 2004 ehizpery! 
+T CANGS nepae DE UF OSK ORE 1 dow LPF ||ode Lefelf + chitf Cru K+ Gif ANIOS 
: OOF GY Rf + dae OGIQA 
: + lodge datas \ifelf + cif - 
6 100.000 = 10.000 x (615 - (25) 
GakAf OT LAP EeODYlGF Uife!f + cf LAZY [If - 
630.000 = 10.000 x (615 - 618) 
: 2010 +0 | Bad loftarARGOAHA CCODYIGF lffe!f + Hf LAZY [If - 
670.000 = 10.000 x (618 - 625) 
K GN diss | Bap Gu A KET tat kt day Del 4da: IN ABU HR bE oygva 
. Gilt U 427 f Gen lfalgs @O LE + |fithalp 
LAK U leAphae liffelf tcf LEB Life toi H2TIf SGokleAT Oa HGIf INOS 
TES JAR Coot Yo CStlafAde DP Lax GBT 2) || 'RYnAR OUA thu D¥ar @ 
“£ @® 
+ JE odihy JOE. IRL IEL RN] KR ECRAE 
‘Vu hbzdqoy NEE Gift Atif ORT Af s Gey +427! BERZ 
LOfALF lek UY] oF tact GRE If + GLY Ors + Livia AY - 
NRG yiokaoodade ECT Linu ee CPR UF Rae LT LAdiKfeP halt oi 
yo GeT Ling | Bide LAF LE | DApedep- 
tdadF KGCT If yipLWiSRGR f Kade OmLF = CO Bdenidk KjeGR Ui + di- 
Yffin KUAT A (ZA of facade NEGLI ATI ORT Af Lut LDYNd GE 
NER yore dgde RECT y+ | EA DAR det GY )'f CE Af 
Gfefo Kh AGT € Pde KIGELY Hhyed4y AdADe peda A Yip HeTIf | GAA fA - 
5 feA Ft T cat 


OL RF LiBiaoHA Lime t GTURT BEY Feu ff LAGLHZ9 GE- 1 
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. Giza OSKGMBAEITD LOSE O ISf yo ARaly yentyro dale KET y+ U' di dip- 
LWZ0 YT of YnADUWEIg + Zeddh KECTIA KGCTDK Gaz] IDLIAK 2 fifa 
| A003 +Bj! +6@~ LAGHS BeAr 2002 hip 17 CSCPddF 2002 tHj! 101 Be LAG 
%10 +ROLjS PAK OR DEG AAORT Kf KGET Y | GA du DEjeu Gif Liigdet ETU 
.AePU KGeTif yA Lz 


: 0G K@zdF|] ARNECT Akt oeAF Loe RA 
ORI 2 Czclf- HeTDEZGHU DEF - 
HeTDEZEHY yGzay - Oz UF adp- 
44271 y@aa OS cB aft ol} 


CHT Af AKGCT Hf Abie Gb ATi! ORT AGhCARAE Hf 5 Geol BE LE enc 
+GGp KGYZ 5 GOK UABEAD T Ald Gian 


Grzdaidg URF KGeTf KEE dd A BE CONOR co FANIVAIA b 
PLY 8 RE K@daUe Dg . GN Kt Seach 
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+O LAF KGeTHF Kida daB: 19 |p NW 









































Agro-alimentaire 
Services et Finance 





GMGabés 
Geiser ; SPC ; UFC ; UDP 








LD Z UT dGEOUS Lr YAEL TAR IEELIC UDZE! HOWEDMGE 
Poulina Aviculture Cedria — SNA — ALMES - El Mazraa — Dick — SABA — Yasmine 
Tourisme La paix 725 305 
Industrie GAN ; Carthago Ceramic ; GIPA ; ERECA 
SFBT Industrie agro-alimentaire (biére, boissons, SFBT ; SGBIA ; SNB ; SOSTEM ; SOTEV ; Société de boisson de 
gazeuses, vin, eau minérale, lait) Tunisie ; SEABG ; Marwa ; Société tunisienne de boissons gazeuses ; 650 103 
STBO ; Société tunisienne des boissons du Nord 
f aAadyZ Industrie agro-alimentaire (lait, yaourt, boissons STIAL, SOCOGES et CLCB 372 61 
gazeuses) 
T oy Industrie électrique (cables ; électronique) Chakira cables ; Coficab (Maroc ; Portugal) 293 7 
iD Tourisme TTS, 
sabi Transport aérien Nouvel air ae oe 
2 Priielfar Industrie agro-alimentaire CDS-STPA-SPPAS 
Industrie d’emballage souple Flexoprint 230 131 
Négoce Caravan distribution 
| dese Industrie chimique (peinture, colorant ; colle ; Sotunol ; Chimicouleur ; Polymousse ; RCS ; SOTIPAPIER ; 
papier Emballages 
Promotion immobiliére L’immobiliére Khairi 
Négoce Les comptoirs S?faxiens ; Cotumex 203 87 
Transport routier Comptoir Tunisien de Transport de Marchandises 
Finance (services financiers) CIF — SICAF 
Tourisme J.T.L Jlerba Tourisme et Loisirs) 
AafiNj2uMdl 3 Industrie Meublatex 192 333 
Tourisme Chaine des hétels El Mouradi 
eiLODxeDZ Industrie agro-alimentaire Meuniére de Tunisie ; Randa ; Bvm ; Codis 
Industrie chimique (peinture ; plastique) Inoplast ; Sotupen ; Mixal Ripolin ; Blancs Minéraux de Tunisie ; 
Distribution Manufacture Tunisienne de Vernis 178 181 
Finance et services (Services financiers) Electrostar ; Sodinco ; Soges ; Hhw 
Services Wided Financiére ; Widco Transport ; Megacom ; L’affiche 
Tunisienne ; Equipements hydrauliques 
puecar i all Industrie agro-alimentaire Agromed ; AGRIMED (conditionnement des huiles alimentaires) 
Industrie de la céramique et des articles sanitaires Somocer ; SANIMED 
Distribution Ets. Abdennadher ; SOTEX ; Abdennadher ; Bricolage center ; 200 181 
Evolution économique ; Sodisco 
Boiserie (menuiserie) et meubles de cuisine MOBILFLEX 
Services Management 
] RK SinNj Distribution Ulysse Hyper Distribution (carrefour) ; UTIC ; Distribution ; Ulysse 
Négoce Beauté ; Ulysse Négoce Imagerie ; Point M (Marionnaud) ; 
Ulysse Trading Company (UTC) ; Ulysse Algérie. 
Tourisme Ulysse Palace ; Athénée Palace, Ithaque Palace ; Thalassothérapie - 141 
Emballage Al-maaden ; Magriplast ; Stem ; Cartonnerie Tunisienne 
Electromécanique Sotradies (Nissan) ; EDT ; GAM ; USP 








Source: L’économie Maghrébin — classement annuel des entreprises Tunisiennes, édition Fitch, 2003. 


DUALS WU: LOR EURAE 
aceA NJ U' Ag LEAD OGE aA Let Pom Ak OS OREO WEF EBL Cig: 
K@eTIf + | GAdaepAReds AL DE HTH NIK U' O2tf OG OHE YO LEATEFIi IR OS WAGE 

ATG Lp Kl tpl piece 0 tcf NPL 
DDE +427 If + GN} 
DIANE A 1A Giaza CSL owe df AN} 
GGA + BAA NARS yebksRob gd z4eT yt + AN 
Hides ©: 2 CRAEURAE 
U Gis AE Per GLP AGHA +f NILLNAARNET ody NERY FAN PAD 
Kjeld tga +5[ hifolk IANIAINAA Uaf ed NAPB Hh) LHAYERDK YAR) = de I EA/IK 
KAN) 2 de GidH+ DEK ABIdzZ 
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-Recueil des textes fiscaux relatifs 4 l'imp6ts sur le revenu des personnes physiques et a l’impdéts sur les sociétés, op-cit, p143. : ynfe - 1 
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* Article 49 Quarter: II-2 : "Sont réintégrés les provisions constituées aprés |’ entrée en vigueur du régime de |’intégration des 
résultats au titre des créances douteuses entre les sociétés concernées de l’intégration, et ayant été déduite par la 


détermination du bénéfice imposable...". 
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* Article 49 Quarter: II-1: "Sont admis en déduction, les créances consenties entre les sociétés concernées le régime de 
l’intégration des résultats et abonnées aprés |’entrée au vigueur dudit régime". 
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: ONHETDEEGRUF yébr fAdie Dip fiz 
CEP. CE1 REY HACE RA WaURiT If Hef Ans a Af LRT AF etm UF Maadyy - 1 
1 SOOPAD OTHpyGR U! +20] d2 T LADY if +o AOA 
LE C2GHUF Yiu Adionnek LDL gay + 2G RF AD GAG fF KGa V4 OBH42odp - 2 
[Gify YACSALK GT GdXG1gs BO 
: T Iqi998 ¥ eg2 OSNKGLt Ak tlt} aabZz@Ur Yau Ade Lb 
[Gif + GEE CT Gf YER Gb COMAT THB Y OF LifilO5t oth KOR - 
KGoy Tt A 1G kK WAGE GT: yela FARACGaer fA td# AG LIAK- 
JU Cobia Gf | GA 
HPLIEGEZ : KIREURAE 
: KYOEKLEZ I Ig 2TDAZGHU yEZaYf U' 2ek 
.1992 +Bj Ub LAiaA00 | Igedip LAAz0 LW#+-2Tf yEa Fe - 
Up LAG0Z10 | !qlb LAiazA00 LH#+eTH y@Y fe 1995 tj O5- 
VT & Up LAtida'5s36 | lqoyT A 1997 +E) OBA Uiense+ j Ub Litioo0 | !oyT AA 
.1998 +j Ub LAGAZS00 | Ig 
yV@FEDV4cA UW 2.500.000.000 URNGZA Cdoyfal yada Bj! WAN GS | Ich 
ae tdalf }aedaf LUZFelhIANK Lin DEDSPT 93 @O LE ys@5 LDHETDZAGHY 
+ Gai 
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CAAT LOUIE CFL INE: | GRIEF 4UCKZ 
: OGG ONAKGGLY LWAZAcA yc CRS MG! AAT yctadz Nod 
Antibiotical : UNJEURIE 
+ GADZOWZET yeild 'q GERRI io Noth1997 +R) CSyfat 417 ddafzD 
UGG OSE Md Uae EGE) Zh CD Di Hf +Xolf KRG de Y¥ ¢ed4bihu_ pares 
| Ede@'f LEA GALS + ZG | + cat If Kfecnnef yéntghanpd a aciai6! Gaoif KYfier de 
WAR BTALU RT fF VAY YQ'TKt GE | IH GF + AUF (pce 
+AUWASPA) SAIDAL D¥ +42eTf yp Lp hfed44eT+ Antibiotical +42T ta 
-%100 
Pharmal : | GREUERE 
1998 1 23% OS NEM lilo feruyfiT yoladl+ Alp +AuAf YAedf foDON| yG25 
Ona fedzeredik! Gg yi da AA pa G2SLAMO UE +427 yhpLbze 100 +Rulhs WgediA 
IANIK|o'DAA UT GiYfA + Geiaf KGL ade U zryA Wredf vit dK Gada ZALA LAnif 
FACEELL IAG ZAMS 111 GdwzZAE KIG Eervi000 +H} LHAdG CS yEeduK ffoAf 
GE + GUGT |f 
Biotic : KIRECHHIE 
(4100 +AUKSPA SAIDAL DD H2T!f yrpLptegeeZeUNh d4#42T+ +427 If IANicttak 
| GEA AokONA W998 1 egSO0502ZG] ydadd 9 GMA yin + BRiLEGQLE +NKE|ONA 
Udi! iG dEAIA 
FINGHIN EGER AD ZLGH FURAE 
+@THICHA KffedF} fo LLROHU909 tj 14d CSCC RYAT oltpetedé TID 
NIRILHF Lok UaUeT fF KEIRA TH! ec Coie chANIGHthysHot @ UDEdZ 
SUACBUBT eGR pyr DHEA axOR 11 @ Afa2QCS! dil dy: 
: HEMEL SENE- 
KGRdH+ yeAAs BF KI !q2 PkUde Gif afen'Gy006 +8} OSythifoA yADK ATID 
Og yee KanT (bof IRNIGIZ. Ke DORE LGtn!f NEA Upp yaUOLLWA AT yeqdz 
LJCNA + ALD Yes O54 2p Yo09 +1) OSt GBs CAL PHF $ eT C5a ePD hand j 
.2000 + Ej OSfANIL GA 
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: 1 GE! GYUNSINGHEHidpZ 
Tae Bata thd of LiG2 Gee NPLHAY AT yeladZleT Ghd AE t qin) 
+Hje@ Ff ydadk LEAT Lif ofA yell Wig g2k OS! db iA UT dd 
UAntibiotical) ObRF Hf tae KEeTY CS vial DF HET KGHBdZT RKUA 
topdZffokA %100) +|/MMAhfedA DA thfedk KGeTY yAZON] yhoUBiotic Wharmal 
: +f KGHBAROS YA MF+4eTH KGNBdzZ 
.SPA SAIDAL DO +42TIf K@MBd¥Lppdz 21! UNG 

















ual bo Hage Gi dz zp 
toHIGE | INJUEGIY) «st oHGE | !NIUEGH 

%100 950.000.000 | 10.000} —950.000.000 | —_10.000 Antibiotical - 
%100 200.000.000 | 50.000} —200.000.000 | 50.000 Pharmal - 
aio) | 250.000.000] 5.000} 250.000.000] — 5.000 Pe 
ee 5.000.000 509 | 5000-000 soo | GZ KH@ OB EDIc - 

- 1.405.000 | 39.500 | 1.405.000.000 | 20.500 1 Gag 
oss | 42.042.000 i 6.000 rears 
oA 50.000.000 5.000 | 1.125.000.00 | 112.500 NOVER - 
uae 25.000.000] 2.500 ey 25.000 Stes 
soar | 141.000.000} 1.410 | 570.800.000] 5.708 ebmasphin’ 
oa 29.533.760 776 | 206340000} 5.430 | prIzeR Pharms Algérie - 
30 273.600.000 2.736 | 912.000.000 9.120 PSM - 
030 127.860.000 12.786 | 426.200.000 42.620 RPS - 
030 36.000.000 6.000 | 120.000.000 20.000 JORAS - 
035 229.600.000 2.296 | 656.000.000 6.560 TAPHCO - 
whe 5.000.000} 5.000) 5.000.000] 65.000 eae: 

2 950.781.760 ; 433.134.000 3 tt O@ag 

ee a en 


























0 
ABT Ltenea/T ofc RA: : paT OZ 
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ABT yoad ZO laf y+aif : 30 TIE 
IERiGyEe IRIE 


PCT iT 


$foAF tp dah kt Biz 
}OGEKG Her UA GE 


+AGH+eT 


' "| 
ANTIBIOTICAL quiky tedz 





+ZGy if UK @gdlz a 

cL! +AGH+CT Sou 

, aes PHARMAL ue 
+QUIRET If LACTIA Loin lf ULioaif + @equlz 


+HB$ lA 


Y aon yaowt Uhjede @tpaz nea nd 
+AGH4°T 


If [BoA 
BIOTIC 5 feoif leo 


O ADKEGRS (DAF 


yGeT lfoA 


+ LGB @ERF (oA 


+@GRF DAF 


KGYAtGRLS LfpiiOst otf pA 


HE If 





ART LWREREAT fds A: poy OZ 
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CGT UDGEIDIREL SEL) FADYEL DUCE: | GHEKGIIZ 
: KIN}. 
Nae KECTF yogdd LEARNA iBT yea GEOR UGA yeolaef +a k5 SDM) 
SAIDAL SPA Df +42T!f GpzZeU% k ORF KGECTI 05+ DFA WenaRf 5 G_jOS+ DIA 
: ONA W100 + Rup 
-ANTIBIOTICAL - 
PHARMAL - 
BIOTIC - 
G(T LOMIGESE G ePID ESBUNG Gp ZINES fue 
LiacDAy LiPUF Lion Lisboa yeaa F +f leAT C@Zoyr/DLHz 
yous || IRA oka AN 2% Ft Gly LeAeu + Clad! zd KEBo 5 KLIBLY GUA 
(VAS YT of) AHF SCI + GUGd es COA SABES BAVA zd KGBolf IANS HD 
hyEbiiie! Joe GE ORAnHch ye Oph gai UNEURAE 
AR Doo U! 55Adb43 A42 cdf Lat YOR RT yo adie KGBolf Dk 
Ul! Li? KA UAGFI2ZfeA 1999 
yaa KGBO yirtAt u Kf +427 f OG LydzuGdROMf COPde2 Gk- 
KGeTif yoga GB off ying t u HGF KET yA OG dp OUPde 2 aK- 
Hye OPLIDME HS GUN GED Z) GRECEAE 
yiolaeyf tofb d& DE H2Tf Lizyan AHF HSC OPA yo Zs OK Lh 
Yaa 5 GLI05 yG'fn DS Ud yentaef +|@OA yeolaRf yEdzifok L paca OhyGdf 
Cd SBR SAIDAL SPA DF 42TH 220 Lpc100 +Rulkpthfede taf K@eTIH 
: +0 KGCT!G@ 
ANTIBIOTICAL - 
PHARMAL - 
BIOTIC - 
JANA LET GUE yiotaef U' AZ tGuGde KGedRZTMILE yor yiAT yoadaydh 6 
: LpyeqdeKEeT! GGADZ 
Loa yYEZDOE! db de - 
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+GuGde K@iedf y+ OR ea RF OBBBRF - 
App esthytalgey + aoe TD) - 
VhpLid zitalf yiolaef +|@2O L#bVWe100 + AUBONIK ECT IRNiy+ le@ + huLLDGA 
. (Consolidation par intégration globale) CBP UGE F +20 ON)yinaef + oz 
: +0GF OGlf OS |@OF IRNivofeds/ AHA 
tzdadh KGCTD EN aA + heal CT GE (SAIDAL SPA) +z2dglf +4eTHf KGBo OSDe - 
TO SGA lAlF+ @ LHAT MAK EBO KGET y+ Kg) +d? KGIGAP Geng feho 
(+A + GtuGdP cad P 
+o? KGB ofA K Gar Gt f - 
GA) aePUp KGeTif AAR tach #11 Gcke RAS Lihue HT if ViAcy et - 
taf KGCTF yA || BDF +427 f LDS ho GBNjg GITDEEA | Gif IHNIOA Le aE 
.% 100 + fulhymaR yodz 


HORE ry JBL EL Se O!icy : | GREF AUD 
Un!Gdf daz Genoytpyalakf + G_OSt BRAVA ydladk KET KGB o Lift} OE 
: CB AA 
(DE P WAT Dt apaeK GBo - 
Naf KER yAn - 
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4niGdé yiptadade yAT Uf : 23 fp vINgU 
































BIOTIC PHARMAL ANTIBIOTICAL 1UEHRLIE leap 
tiff KGL onay totfif KURU Shay tolfff KURI ody tif KLAN ody 
+duGd KehA OGaty +duGdf KeidA OGaty +duGd KeiA OGayy +vGdf KGaA OGaty f ROE 
+ORh If +ORh If +O5y If +ORt if 
L gene le 
- - - 439593,06 186420,70 626013,76 13428294,06 8177007,15 21605301,21 10412972,66 26665446,09 37078418,75 +Gifzq2 eG dz 20 
- - - 991314,87 30902,63 1022217,50 758443339 81770592,41 89955025,80 2403324,68 838286,46 3241611,14 + Glad ae- 21 
222086500,00 - 222086500,00 431838,86 - 431838,86 1093160,00 - 109316000 11103280,00 - 11103280,00 Ou feD 22 
109860167816 169578221,38 2796137893,59 699638154,75 1398087786,64 2097725941,89 1369208723,14 8287570834,97 9656779558, 11 333759143,53 403469,046 737228189,70 Waeklif Kfeank- 24 
2505881,62 5783174,09 8289055,71 60470117,78 1504764,55 7551782,33 662456,88 15834777,87 16497234,75 1411514,24 675193,92 2086708, 17 +eGnf Kfeank- 25 
45640248,38 - 45640248,38 45640248,38 - 45640248,38 - - - 45640248,38 - 45640248,38 eaiy Taek fe anjk- 28 
1338491627,89 1703361395,47 3041853023,36 705304019,92 1399809874,52 2108113894,44 1500199907,47 8393353212,40 9893553119,87 404730483,50 431647972,64 836378456,14 I OGaUF ony 
 JeNSCG 
- - - - - - 57403659,91 - 57403659,91 586635384,39 = 586635384,39 yer ho 30 
52183939,42 21471154,91 543310549,33 527035264,01 20764921,35 547800185,36 596036946,49 59195264,21 655232210,70 20020878,43 813990,87 20834869,30 BANA ffAdz 31 
7258717,44 1385793,56 8644510,94 13821850,30 579909,60 14401759,90 50041656,56 542511,75 50584168 - - - tal] d2 T LK GAkd2 33 
235579735,87 - 235579735,87 | 316475232,17 | 331133111,99 | 347608344,16 | 176657170,81 - 176657170,81 - - - yi] If tdKGAdz 35 
- 2 : 2 : : : : = = 7 : Kida Kiiu S- 36 
26837750,02 - 26837750,02 2719657,63 - 2719657,63 3209248,59 - 3209248,59 280891,05 - 280891,05 | TT GURURH KGARgz 37 
791515597,75 22856948,41 814372546,16 860052004,11 52477942,94 912529947,05 883348682,36 59737775,96 943086458,32 606937 153,87 813990,87 607751144,74 II OGaUF ony 
SNFE 
8558539,48 - 8558539,48 61164673,01 10000000,00 71164673,01 2494260, 12 - 2494260,12 2254500663,19 130565452,19 2385066115,97 K fect OF 5Ao0 -42 
19384119,16 - 19384119,16 77043961,11 - 77043961,11 18337596,37 - 18337596,37 1169,50 - 1169,50 KGePdes Ao - 43 
4063893897,80 4063893897,80 1729376329,66 1729376329,66 3521577294,84 3521577294,84 ery Ao id 
fl) = 7 pi | me ISDH KGTIA 
4154807,25 - 4154807,25 30332796,63 - 30332796,63 214398913,08 - 214398913,08 23646949,49 - 23646949,49 Caf L¥ K @iipk- 45 
21499113,34 - 21499113,34 91411685,84 - 91411685,84 62187532,66 - 62187532,66 2702045,40 - 2702045,40 yur OF K @iipk- 46 
2191265678,57 34326394,16 2225592072,73 1125719176,05 5§2112595,50 1177831771,55 68554517335 8364968,77 769194872,12 1770253799,26 38883112,89 1809136912,15 Lpeetf I A iip- 47 
55629744,31 - 55629744,31 87079404,58 - 87079404,58 107043239,36 - 1070432390,36 787013332, 5 60252277,9 847265610,40 Yor KokK GAL} 48 
8027256,95 - 8027256,95 36250,00 - 36256,00 28848074,17 - 28848074,17 69381,86 - 6938186 | +P Dt Pf KGBo - 40 
2308519259,06 34326394,16 2342845653,22 5536681815,02 62112595,50 5598794440,52 2848231118,77 83649698,77 2931880817,54 8359784636,63 229700842,98 8589465479,61 Il OGaUF ony 
YENENid Z 
4438526484,70 1760544738,04 6199071222,74 7105037869,05 1514400412,96 8619438282,01 523779708,60 8536740687, 13 13768520395,73 9371432742 662162806,49 10033595080 yAIT OF OGi9 
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Ani@dp yipycade KGeT DE P : 24 tof CNEL 
































BIOTIC PHARMAL ANTIBIOTICAL IUEHRIE 
RE FEOE) a ag| WEFIOSE) ao es| GENO ae, RGAE] as fF REEIZE ip 
: [REZ : REZ 2 [REZ : REZ 
HT aT IE HaTIE aT IE FEE 
659064990,33 909529686,66 2218822342,96 2743088 145,30 He FOUANZ 

2500000000,00 200000000,00 950000000,00 250000000000 OzGnf YEA | 10 

298200000,00 662700000,000 316328084,66 366194051,70 K@Gof | 13 

11110853,80 4552199,17 67838872,05 aGe Uf KC] 14 

43938761,61 911015766,64 11602578,93 CqHRE Ligh 25| 15 

KYpoAf Lines KGBO | 17 

2816875,22 40462724,04 2308608,58 204919357,38 ye ARf fipNELj 1s 

52998499,70 1814763,45 39169883,08 2375000,00 CHARA CREP KEZ = 10 
2743088145,30 |  659064990,33 | 909529686,66 | — 90259686,66 | 2218822342,96 | 22188224396 | 2743088145,30 | 274308814530 1 OGHF nie 
3496469378,31 5825561302,32 2898374976,53 6533343744,99 Divjidf 

6729346 14,04 582069843,91 597907368,13 333988122,39 KjeGa Uf Ltd) 52 

350524765,74 685508545,42 1418965544,17 27433409,91 KGePdkLAp| 53 

11184202,11 6305886,77 11966596,68 7184643,38 egtf KfeAnodz 54 

2048120138,52 4213249653,06 336506666,54 4281017500,79 | +5I0AC@CTA Ee Hf IGF LAD) 55 

193886073,89 206283508,02 217506584,41 258286405,61 york UF URb) se 

3851932,72 258286405,61 1@BKKGIHLK) 57 

212750535,62 130852749,57 310105667,81 1553731588,19 16GE AD] 5s 

3250069,87 1291115,57 5416548,79 17852,16 +BAf LAH KEBO | 50 
3496469378,31 | 3496469378,31 | 5825561302,32 | 5825561302,32 | 2898374976,53 | 2898374976,53 | 6533343744,99 | 6533343744,99 1 OGaUy ae 
282992116,06 | 282992116,06 | 369946880,07 | 369946880,07 | 114582389,11 | 114582389,11 95000383,77 | 95000383,77 LeABf tnd 
4438526484,70 | 4438526484,70 | 7105037869,05 | 7105037869,05 | 5231779708,60 | 523177970860 | 9371432274,00 | 9371432274,00 DY Pif Orig 
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4 nIGde yp KGBo yA : 25 tp NSU 





































































































BIOTIC PHARMAL ANTIBIOTICAL IUEHARIE Ip 
Day Dapz Day Dapz Day Dapz Day Dapz fRGEZE FRGE 
7563914,22 30695055,45 285653137,62 4888685768,38 vir hKGz 70 
7316156,49 30695055,45 260729284,04 4497137190,19 HDR dir hd — 60 
247757,73 0,00 249238535,80 391548578, 19 OGASt dif) 09 
1892854969,22 1683797401,50 2193919840,81 YEE) 71 
75659857,88 20148141,61 2193919840,81 LBPdzg| 72 
tT Gif GGG! 111 GARUEg) 73 
43442669,96 115391216,25 6833666,47 1376535 1,80 tadKIGAD 74 
20045867,20 3992279,44 5530591,59 6003461,64 WF 2 d@KySFok| 75 
902619800,55 736438908,85 1156620421,07 26627745,58 +HDy dzaHNA Adz 61 
126076236, 14 91559898,36 83782723,96 143934837, 13 KGP | 62 
1003555085,30 995330231,59 1013770143,51 240754808,92 + Sor Ot def} 81 
1549920,99 1218572,66 16461187,17 3327687 19,80 tZAMXKffe@) 77 
5977520,41 5387437, 18 1199493,63 yuar UF 2 d@kyGoK] 78 
336116289,72 290274075,91 621765318,36 249930550,96 yG4f2@Gdz 63 
29158684,67 3514161851 51567885,26 77338505,00 DReAY feu | 64 
92962595,97 70835195,35 61877460,49 42277908, 14 16G2 @G dz 65 
7842436,85 7867246,34 13558385,59 7398580,80 tZAGI2 @G dz 66 
132436507,83 78132695,53 85739630,74 54103859,28 KCRGHA KGURF 2 EF dz 68 
412566011,66 519685409,79 195722640,79 143673618,17 yur UF naj 83 
90836052,46 148725783,40 169490801,75 141971992,02 yuk UF UBB KYfffe%q| 79 
145184196,06 156383599, 12 207039785,84 147720977,48 yuzR Uf UPB 2 @G dz 69 
54348 143,60 7657815,72 37548894,84 5748985,46 yu UF UPB tne 84 
412566011,66 519685409,79 195722640,79 143673618,17 yur UF ne 83 
54348 143,60 7657815,72 37548894,84 5748985,46 yuzR UF UPB tng j 84 
358217868,06 158173656,70 137924632,71 1OGHUF + noe | sso 
75225752,00 142080714,00 4359267,59 42924249,00 K@eTf GG EA Feu' | 889 
282992116,06 369946880,07 114582389, 11 95000383,71 +O f+ ngf]| 88 
































por OR Bz 





UT LOIDZg © UDR NDZ ja KIRFF HU 
Dk UD yOaRf +|@O YT oA WRT yea GBo! yore yofed pd ADAP 
NERA + eae CT G (SAIDAL SPA) +42T!f KG@Bo OS DFhiyakRRGsT det olay 
+dgdp} zdad? KGCTDZ 
LAK Fen DA ia yell? KECT LinKdZORS tdi KGozT fipok 0G] A 
YT Of facia Uzcqd NREL K GO yAMA | afecale Ug fF A CE yoda dis K Gaz IRN 
[pAdzdG ipl BAR +o 41Z 
HinlGEL Joe Qa : UNJEURIE 
: DG SNAIEL REO- ¢ 
















































































44 ¥Go : 25 !ep UNgu 
UNM | soBiotic Pharmal | Antibiotical | !CHAR Daidt 
311568221,97 1973120183,52 85641371,91 286506666,54 0,00 ! LEHR - 
1729376329,66 = = = 1729376329,66 | Antibiotical = 
406389 1347,46 = . = 406389 1347,46 Pharmal = 
7 = - 7 7 Biotic - 
8909135899,09 | 1973120183,52 85641371,91 286506666,54 | 5793267677,12 UNDE 
por Oe 22 
55 ¥Go : 26 !ep UNgu 
UNM | _sBiotic Pharmal | Antibiotical | !CHAR Daigt 
3307804079,35 | 706317256,52 895285437,81 1706201385,02 0,00 ILEHRR 7 
286506666,54 7 = 7 286506666,54 Antibiotical = 
4013249653,06 7 = - 4013249653,06 Pharmal - 
1973120183,52 = - - 1973120183,52 Biotic = 
9580680582,47 | 706317256,52 895285437,81 1706201385,02 | 6272876503,12 UN} 
por Oe 22 


T>2 








.47 ¥Go : 27 !ep UNgU 





















































































































































UN} Biotic Pharmal | Antibiotical IcHr aide 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 LEHR - 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Antibiotical = 
673262684,93 105937864,21 0,00 567324820,72 0,00 Pharmal = 
1780955477,11 0,00 280310279,28 793359319,03 707285878,80 Biotic = 
2454218162,04 | 105937864,21 280310279,28 | 1360684139,75 | 707285878,80 UNDE 
poy Og 212 
52 ¥Go : 28 !ep UNgu 
UNM | _sBiotic Pharmal | Antibiotical | !CHRX Daidt 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 ILEHFR - 
8038822,37 8038822,37 0,00 0,00 0,00 Antibiotical = 
8628717,32 8628717,32 0,00 0,00 0,00 Pharmal = 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Biotic = 
16667539,69 16667539,69 0,00 0,00 0,00 UN} 
poy Og 212 
53 ¥Go : 29 !ep GNU 
UND Biotic Pharmal | Antibiotical | !CHRt Daidt 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 ILEHFL - 
1228941850,01 | 697382056.03 508384849 ,34 0,00 23174944,64 Antibiotical = 
435355829,25 364818229,37 0,00 58939971 11597628,50 Pharmal = 
698622,28 0,00 0,00 0,00 968622,28 Biotic = 
1665266301,54 | 1062200285,40 | 508384849,34 58939971 35741195,42 UNDE 
poy Og 212 
56 YGo : 30 'p UNGU 
UNDE Biotic Pharmal Antibiotical IcHhry Daigt 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 ILEHFL - 
87938440,63 87938440,63 0,00 0,00 0,00 Antibiotical = 
12801196,80 12801196,80 0,00 0,00 0,00 Pharmal = 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Biotic = 
100739637,43 100739637,43 0,00 0,00 0,00 UNDE 
poy Og 212 


153 














.71 YGo yi] 'f td KGARGZ 31 !ep UINGU 
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UNDE Biotic Pharmal | Antibiotical chr aide 
1338,15 0,00 1338,15 0,00 0,00 1LEHR - 
1783373917,80 0,00 0,00 0,00 1783373917,80 | Antibiotical = 
1679083264,48 0,00 0,00 144053645,92 | 1535029618,56 Pharmal = 
1464305540,84 0,00 0,00 67408456,62 1396897084,22 Biotic = 
4926764061,27 0,00 1338,15 211462102,54 | 4715300620,58 UNDE 
por Oe 2z 
ty if +d KGAGHeT : 32 !ep Ng 
UNM | Biotic Pharmal | Antibiotical | !CHAR Daidt 
4715299413,08 | 1396897084,22 | 1535029618,56 | 178372710,30 0,00 ! LEHR = 
211462102,54 67408456,62 144053645,92 0,00 0,00 Antibiotical = 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Pharmal = 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Biotic = 
4926761515,62 | 1464305540,84 | 1679083264,48 178372710,30 0,00 UNDE 
pov Oe 22 
AAA GAditho 33 !xp UINSU 
UNDE | Biotic Pharmal | Antibiotical |  !CHA aide 
3042,00 0,00 0,00 3042,00 0,00 1LEHRR - 
33378859,63 8914186,32 20725523,78 0,00 37391498,53 Antibiotical = 
13352512,99 458067,57 0,00 8769445 ,42 0,00 Pharmal - 
6010050,39 0,00 4567110,53 1400467,98 42471,88 Biotic = 
52744465,01 13497253,89 25292634,31 10172955,40 3781621,41 UNDE 
por Oe az 
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AAA GAd#eT : 34 'ep UNBU 
































































































































UN} Biotic Pharmal | Antibiotical chr aide 
3927122,62 42471,88 0,00 3884650,47 0,00 1LEHR - 
10172955,40 | 1400467,98 | 8769445,42 0,00 3042,00 Antibiotical - 
44248092,94 | 23521231,01 0,00 20725523,78 1338,15 Pharmal - 
13497263,89 0,00 4583067,57 | 8914186,32 0,00 Biotic - 
71845424,85 | 2496417087 | 13352512,99 | 33524360,84 4380,15 UNDE 

por Oe 22 
+dgdK YARD 35 !ep UNgL 

UND | Biotic Pharmal | Antibiotical |  ! CHA Daidt 
94550759,03 | 32343287,58 | 27654479,68 | 34552991,77 0,00 ILEHRL - 
1410663,61 79000,00 1187369,90 0,00 144293,71 | Antibiotical - 

85000,00 85000,00 0,00 0,00 0,00 Pharmal - 
43290493,78 0,00 18954120,48 | 24178519,44 |  157853,86 Biotic - 
139336916,42 | 32507287,58 | 47795970,60 | 5873151121 |  302147,57 UN} 

por Oe 22 
KP : 36 !ep GNU 

UNM | so Biotic Pharmal | Antibiotical | !CHAR Dade 

157853,86 157853,86 0,00 0,00 0,00 1LEHRL - 
58731511,21 | 24178519,44 0,00 0,00 34552991,77 | Antibiotical - 
28841849,58 0,00 0,00 1187369,00 | 27654479,68 | Pharmal - 
32507287,58 0,00 85000,00 79000,00 32343287,58 Biotic - 
120238502,23 | 24336373,30 85000,00 1266369,90 | 94550759,03 UNDE 

por Oe 22 


LIMIDZ7GE O UNGLEIcgINSinigEL Je ELIE | GHEUERE 
: Hietqipl Re O- 
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UNGLESS : KGBo +afpalpt adap (yAT D 





ag HBRE 


ZC RA 
































ip le&f REE zig | UfungeE zie DiepZ Day zie =| UF zine 

SEE ip | wae | late ip | (ee) | Cate 
20 2 @g dzGIRZQ| §—1529309733,72 35028873,94 24280859,78 59309733,72 35028873,94 24280859,78 
21 [oye Aadz 93618854,44 82639781 ,50 10979072,94 93618854,44 82639781,50 10979072,94 
22 Ou feD 342937618,86 342937618,86 342937618,86 342937618,86 
24 Kean UF 15287913588,74 | 11786705889,16 3501207699,58 15287913588,74 | 11786705889,16 3501207699,58 
25 Kfeannkt Ent 34424780,96 23797910,43 10626870,53 34424780,96 23797910,43 10626870,53 
28 Kfeannk Gey 61693917,09 61693917,09 61693917,09 61693917,09 
KjeGR UF | —15879898493,81 | 11928172455,03 3951726038,78 15879898493,81 |  11928172455,03 3951726038,78 
30 vitor hd ~—- 6 44039044,30 644039044,30 626946944,27 17092100,03 17092100,03 
31 AdeaFAA 1767177814,69 102245331,34 1664932483,35 1767177814,69 102245331,34 1664932483,35 
33 KGAg2 T Ua dz 73630439, 15 2508214,85 71122224,30 73630439, 15 2508214,85 71122224,30 
35 K@Adzd& yt] If 759845250,84 31133111,99 728712138,85 626946944,27 5§5230871,95 1331561323,16 31133111,99 1300428211,17 
36 Kuu SKudak 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
37 KGAgLee Ul dde 33047547,29 33047547,29 33047547,29 33047547,29 
K@ePd2 — 3277740096,27 135886658,18 3141853438,09 3222509224,32 135886658,18 3086622566,14 
42 5Ao KjeGR Uf 2467283588,58 140565452,19 2326718136,39 1400000000,00 1067283588,58 140565452,19 926718136,39 
43 5Ao KG@ePde 114766846,14 114766846,14 114766846,14 114766846,14 
44 5Ao | BABCTY KGCTIAT SIO 9314847522,30 9314847522,30 9234135899,09 80711623,21 80711623,21 
45 KGRKLE ocif 27253346645 272533466,45 272533466,45 272533466,45 
46 K@ikyuak Uf 177800377,24 177800377,24 3293871306,61 268788432194 208971801,32 2478912520,62 
47 Lp! GEA Feetf 5981755628,55 208971801,32 5772783827,23 3293871306,61 2687884321,94 208971801,32 2478912520,62 
48 K@ILKokY Df 1097017998,65 60252277,90 1036765720,75 1097017998,65 60252277,90 1036765720,75 
40 KGBo DY Pf + que 36980962,98 36980962,98 36980962,98 36980962,98 
SAo'f | —19462986390,89 409789531,41 | 19053196859,48 5534979185,19 409789531,41 5125189653,78 

tn étif (l2BP) 

YAdHAHAT UF | 3862062498097 | 12473848644,62 | 26146776336,35 24637386903,32 | 12473848644,62 | 12163538258,70 
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UNSLECH 39 : Dit Pi t+zdadp 





























Us) gion 2G HR zu 
PGE 2ef RAE anil [UME DapZ Day acta 

10 y@zia OZEHf} 3900000000,00 | 1400000000,00 2500000000,00 
13 K@Gof|} 1643422136,36 165668850,4 | —1809090986,82 
14 KdifgeGe Uf 83498925,02 83498925,02 
15 5 e5UKoeHRF| — 966557107,18 966557107,18 

16 KGBo Ubef Link fof 0,00 0,00 

18 NG fip yieARf 159331149,45 - 159331149,45 0,00 
19 KGhd2RE PS CHAU) §=—-96358146,23 96358146,23 

YAdaIaPAg +T Gif 

52 LiktbKfeG UF] 2186866948,47 16667539,69 2170232408,78 
53 LAKE ePdE| — 248244265,24| 166526630154 817175963,70 
54 KfeAnod2izif 36605329,74 36605329,74 
55 | LXPIG Gel!f KGeTAtSIOZ 10878894003,91 | 9905680582,47 97321342144 
56 Litpytizt Uf] — 375962571,93 10073967,43 775222934,50 
57 K Gok @GK 75529155,28 75529155,28 
58 LAptdG@z 220744054119}  839653144,57 1367787396,62 
50 K@Bo LAGS + LAF 9975586,39 9975586,39 
YAdade AHF] 18753749402,15 6225742196,45 
tnGLleABf| — 362521768,95 |  380230871,95 482290897,00 
YAda ERE Pf) 26146776336,35 12136538258,70 
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UNSLECHIO : KGBo NA+ n|Gde 












































! lo ff BEE : 2G HARA . ZO UAE 
f EGE DapZ Dain DapZ Dain DapZ Dain 

70 KGtuxfer hb 5167265965,56 | 5167265965,56 45331910,11 

60 yet hd HDR dz 4795877686, 17 4761244960,15 34632726,02 

80 t dif OGHF 416720189,50 10699184,09 

71 Ug YGuz 5770572211,53 187757439,29 5958329650,82 

72 Wig LAPd? 118773335,58 151380235,66 270153571,24 

3 Luigi} 1 dd GGG! +T Gif 0,00 0,00 

74 K GRD didz 179432904,48 | 53582750,79 125850153,69 

75 yROK2 GSK UUELF 35572199,87 35572199,87 

61 HAdRFAAHPR dz 2822306876,05 71845424,85 | 2750461451,20 

62 KG@P |} 445353695,59 134374822,03 |  310978873,56 

81 + cjef + Sr dy 3253410269,32 3339 164434,95 

Ti Kyffetat ZAM 335537213,45 |  325000000,00 10537213,45 

78 yoKk2 dGkyizk Uf 29025629,39 29025629,39 

63 2 @G dyG4f)  1498086234,95 1498086234,95 

64 Yeu BEA! — 193206693,44 193206693,44 

65 2 @G d#4G2 —267953160,40 267953 160,40 

66 2 @G dEZAMIZ —36666649,58 36666649,58 

68 2 @G dKGUNF KGaA} §— 350412693,38 350412693,38 

83 indstjyuz UF 1271647680,41 1032401846,04 

79 KAFeQuee yizr Uf 551024629,63 85754165,63 169490801,75 

69 2 @G dHuee yur Uf 656328558,50 656328558,50 

3A HGLUEE yok UF 191058094,50 

880 t dali BACGePdP 1166343715,54 ae 
303821982,59 303821982,59 

88 +naey + Gt If 682521768,95 48229897,00 
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UST UDI SORE ERE KIREKGE 
: KIN). 
(KkGeTf yoadai © OfvGdail| NitiheGiyipl yds Ds to GEG Ge 
%100 + PUL SEREZEON Kk ORF HALF KGCTH yea DYK SPA SAIDAL DF +42TH LD 
ORF UGE +|@O 5K 
II ORE! JEREE | fexrl SiGH| FEN GE HONE UN IE Fe Gin): iNEf 4 
ici WDZ 
WAcsipi aBif ORGY YETRE YLo KGETIS yelacket Cif OREaYf URAL EAL Lb 
+2 if Y GF CeThi lod ermePYA GRU Lihblotd +T Gazfenshycigde KGeT! CONES 
LeTRRET Wat ae 1427 f C500 + Rulliy uF] GEA KI dip dA 
: He OG da - ¢ 
UAntibiotical : taf KGeTH y@4IA 05% 100 +ALL PPA SAIDAL DF +42T Hf YT RK 
WL yoqd65 |odAN}.90 ype I [ZA Puljle@ OeT LD Tibiotic APharmal 
> UDR IBLIEUNJGRR - f 
LHAECT yelada4eTk ¥ NAS NEB U997 +H! }6GFLAGLHAz4 WEE DEODY{ 0 
KGeT ONIN} Ade KGET yt LIBYA KGeTIf yoga |G OA WA DEUEK GET 
. ORGY UG GaLF DEAL GOR ||! COTHf JHNIS |okOLEOGFANA WTKR 
: NPOUEUNR IEREN| + 
[Ie StfaBiUA UnEAlf FNL LR df OA2R6 OTIS BS U yi yoadlayce Lp 
KGECTYA tu IGF KETO ZU ByGif AN\Ge UT @ € AT Lj5S\ Mfg Gen GER G 
LAGE LER yikdaf x Ade eth hos BAP 25/05 De CdABS AGEL +H AUF + of 
+ADZ 
1 DUK SAQ!f ANI! + OG @ NEL Gok FAT hONiyctac A ECT v4 LABIA 
LOU AL {Rj! +GGQNEL VST KULT 5 ok 
£ AT Idk OMeTS vente | ZOO NEDA OYA yest FAP! GY feBL Ip 
J Offenlf ORGof y@TRF OStofeT GyzZ 
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| SORE! RE! ei LOUD BACH! zseeH Ee! GREF AU 
LDGBZCL 16 (ialaRf Gta yip REF KGBo yAMA | dale Lira Igqazgenay 
CF PU ANIL pUzdddytndef Co! GH MDAOYA Watilifn tack iidadie Chrydadh 
Orieu fYEPUE Egy DL pydet Day etfad 
: +0GF GedF DD |oSLD AT yea] !W: Let 
.%30 YORE yfede LUNs 15 UNM Pop y fedhs GOK- 
LORIE ECT Linc GOs BAGB%50 liefpU’ SPRL PEER UF - 
KGET yeoK Az yar Rf 5Ao LAKES - 
ORE GET LynyAT UF ET Gf LE yeCf Gen + 5h of LaF CeHo- 
K@eT yipL a ZAgae KGCTY GED! GEA Kieu If LABLET off U ye ya | Be 
: Nip Gidd loi AGH KOUROGAdF yt alaef + Uda Geuinoyulpliie | Ua ut yolade 
-IBS = 303821982,59 
CDI Aha DAE PU ytpi AB lEoAdP + aad DAA tnIGde fer nay 
(yaad KGCT Lencrelf t dij 55230871,95 - 341343751,54 : | IQKGCTH 
.%15 +Ru_y De aPpdd huliBs) KGeTf CGD Aru tRoLiydade | BEA 1S 
GANA Ub 117916931,6 =%15 x 786112879,6 : ONPZAROFt hitu !f tpt !|Gif ANJORA 
Ub 1854905050,6 =117916931,6 - 303821982,59 : Ne@PGaOREo ho Ky vate 
CePIAD AcE AANL DENA WRT yet 5+ affine G4 feb yCiPA Uff OSNIPUd 
YU dir YE PA ORT R yooDNINGCT LUECT yA WORE WCRAIF DELOS 
+ @ehnlZytp LU ZzyG AOA DycadZiAtde KGCTI IRN y¢ LDSHRG AGIA 
GqLL_OSettad GFA Lb af KETO LAE Och AF Ghoy4ADORf (DGE) KEeT!f K@Hp 
+@twl 205 yo KGET yt efeckeyrDLWa @ifenif + Keo ALF Ghcdg+ dij MOP} 
Gd f0fA 4 ed ENPAKLIGAYT o ANA ERA Feu KGS IDS GHHE LW ZR Ip 
Kdp GORE UGH DELO yifil yo dH) yr atPUF GenUf ANIL 
2 FONE 5 dof +8 SG CADLAVS LABUN) Oda GZANA U!K +6fAdz2 AeDiA CAETIE v4 
DEY SNIP LY lool Oraeur If 6 FRU Gen lec dé 
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KET KG @gnz 31 UTE 


'DGE" 


eapZ EapZ 
Antibiotique Biotic 


‘Y'@f GRZoLN2 fot OZ 


Leo 


¢ 





sapPZ 


Pharmal 





EapZ 
SPA SAIDAL 


+ cgBIf 


: HOEAE 
YooR GRA KEeTS yz ORHYA OhvGa}: DEL ZEpt.Os qf fep yirP Luz 
: CODA KGr auf ACP Gs | Bear || BIBIG AHN U' zt 
HBede KGCTH V4 yz 05 yak KGET yee Off +14 UF + Gif Lo- 
yale: KGCTS | Sine GF LUAU AAG tah LNzeuT © tAgda {| PTZ 
+E ff oA Girney4+TkK 
+GGd2 |@O NIUE UF LBoAf IANJQGRUF LéshuPD Ep OnvGaf: HEALY Lip- 
Lila ZA ORF + AUF UEDA + ger AeaLAF + AYM2 Ok KET yo T © 
.poAdé GuGds FAAS @O LE KGeTIHY 
LHSclaRf | doe K'LGEIERNA 4 ePUF YAR C5yeelgRDLAAGT EAT LDA feb LW 
Was 2 fEND. Gpied2 Beaat AT Uf LWARBIAZers + dow IANIK IGE PQ LEHR yt 
Gey | dor He) GUT Hola UA lee 7 D] ek DHrHOGE ... (yauRF YaED 
CaA PA eT t AT lf C52 ar Efickf polipin + AK ONiyealaRf +aIGazentf OS 
WiotfAt ou fAt|@0n yak yofediiy CUz6 UA tzdadlk KGB olf AZo GRE Find fof 
Azdgde KR GCTY GiPPR KOR KEBolf (El G2PcadA 
&PDHAD Ob lewi4 effen!GEeTF yoadz OnvGdf, HEY Lint IaGdzgens 
WhcT36 WWCT35 +AQ)A ctiidnyida + AGF IjANj OS OfuGdr Life LDpL jai CE Ae: 
| BA nOGFAA KGeTH yea 20RUG dP DBL + n1Gd 06+ GABF Oc DPPR fA NCT38 
NFER FT affen'f YeTaR 
Kol? DQ UT @ ted) Lod KET ydada fb WORE Y GIGS Bs GE G2 
4 GRIF LejALF CsA pif + pA ONS CPUF KGeTIf | EARL EHTS 
lipoAd Ab Oui ATEPR f | 19 Dar | czy Aad HE Onoda nbuy > az I 
KGdddy IAN LIARK +/@O LIB Ut Lida JT hKEeTY yeh T © +HGdsS OA 1B 
incidk KGeTY yEza OsleGbif +L O52 CPUS PANIED gc G@ 2PU ADL2 (aK 
A CPUF }GRAUF VARGA Gigs OS yoaab FA KGCTD ARES UR LGA OAT GiRYA 
fANA (Is) K@eTif | Ga hid Diu @ leePuf NPBILAKK LPO, GDUCT$ OF LAK || HA 
K@eTif OSKGeTI eT ffptsi afen'f YeTde Galea Hf USL YAA GEL LE Gaz 
DESY FAN UF LUZON KGCTIT UF PoNDEE WA DEUS KAR 
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+ cgBIf 


y+5 UDF H4eTY 2 UO LH4aef KEeTY y@Ya OS le@if fully BS GS GH 
KGXE ABZ fol NE OL ARF yeeTRA | fo AD GRAY WA Clfffa OY KEETR 
DYDHCT || BLD ofeT ba yigeNEBI Offenif 1 AGAF LAG GatleT EHF AeA eT EAE 
KGXE dis? 225 GANA HTH || BOYD GZ ePUF ONjeAnk LetPUf IANIK'LG fot +2T 
tag KGCTIF yA CSteGbif | DPA Go! AGF LévPSU OREf yeeTRAA U Difray 
aad GANA (Bi 4} AGF RECT 5 GO LET DUCTRAE +|@OnGeE LOR K GUE dE 
.Odo'f | aaiaiGeT yeladd fALK Diag? GILLS 
Offa tek dF le@if + RoLjeAk yGRe yao | BXLEPU ADL NAe@if +AuLj2 BEA 
GE RuRddc05 UNS IgSOS WEBS 5 GLOSY PEK LEICA | Geof | OOF LHszEH CTY 
+|@Ohs PoRdz90 +Aolljl [GDF CBKY nd affenlf OB\ WeTHAEA eT Gz | ONEHR 
%75 UW2AKtALY IANiKofb D2004 +Hj! +4@e LAG ART Hdz> IAKLE GalieTaiz 
LeTG2¢FA LET Gib | ON Ruled 
yore 5 GLOSKGeTIf YORU GBF YT Ly LineDr fA 2 GRPUF fANILFE GILL OA 
Yi Liyedidipyu AnkéeTif LAKem@KEBYZT ach REAANVeTORLDLAY BIE DL HD 
Vig HL KG GEREN UL GOB iE yt $3 Ao | EASSSLAGIGAS cPO nh LADUE dE 
+ Ope Lintipdes Ao Keeu kGRZ 
KGeT YS yoaai © TELS AUK AGA GA) Ou dase (Oiyfinte yelp y Lg Le - 
U yaue yap | axU@Fenlf KGET KEdAdzDAnL/U REO 1 uGdF taf LuayA 
BA Waffen KECHAEHG! +A leAT + atadi HE YIRT yelidt 1G Ejep GET off 
Ut Ade KGET V4! 1OGE PD EAGO LEdNJ oF CRF Oude yebliAf + ak 5 HOS ND 
fr) ORE A ef NJOHST HF CREDA LUGEAL)F EAL Eke Li! + kat f CHET yet | AZO 
OEDLARKLD @ffenlf Kaun potHl fo? GS UME FANS GOK 2S D3yfAlf CSNIPUo tints 
.22PUf yApf OSGREUL NERY Hf CAGE y ARYA & Sh 
Cg ORK Ynd OAT GA Undid KGET OS ese +hnfAf CMe TIDzaigais 
INOSebYf dg YeTaF! BA NSE & If ANIYOP Lp Uaeifen KEdaH+TK DE Ef 
ib nRDEABRA | Jed 24 DeipANb) Offentf yA KGr Add ACMCTIY 
GF KE ARF CORLNYE 
LE WADIA Uaifen|f KGdaUe yipLHaRUGdF yioliRf + ak DEPR f Cit Ynd- 
KGBolf CSGREQ DE CPIXGeT CEKGHBGPYT Hho ifen|f KECTIf + SA LfiDKS BO 
Azdgap 
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+ cRBIf 


OBle@if MeL Go CSaceUf LizhsPALDeTARI BAY NOt !FE 5 WP ANIL WK 
y@if ANGE WeTEae KGB dE ZT ROUA UieT GHP oA leT GE KGYE cb GD 
eT OL Rf WEG DEL IOS yCHE yap 1 BELT feAf yodKIG Oxf SePUs yABf y+ Cs 
LOTEA2EA (CT GE | PUN Fd 75 + PH2ASyE@2a Oz5le@'f + Aol j 
CGA (IEHUF TEL} GOR HOG QL AR LBEUPUF LW GIAAK+ GE!QVET CZig- 
Yo 2 EGRET GELLCBANA Walp Lid dlp 2TH | T [KL fonz 5 GokHHG 
Wigd4poZoRpPYA CBRL! +f +T GaXenoyrDLbae AY RF ORERF WEF DESL LAK 
; Lid 2 6CAD YUP + BZ OREPIGEID yAzdP LYS GZ 
CBY NoVhUEUF KIRKGCT CoyctaciaHAAedy KECTODIAG VTi ibe Oe - 
EURL (SARL [Pfodet OAR dE KIRKGeTH yAIXH CPU KGCTD YG 
DESY 2 +2 fANA yo KOT +8 Ly! SCUSLDI affen'f YeTaR | BZ 
RMB Gif © 5 ANA US LARP KGCTIF T EEANBOK OC ef I EA ofeT € IGT RF OL RF 
3 2PUS YAS Och 0, laf CEBU Z 
O] laf foAde Greif Odiif Clelf DEEL 05 GALORE UGaF EAL Eas GB fr) 
fickef | GEZVAT off CeTHSaiAUS YABF Colm pAdp tae KET NPEKYEdDSyYPET Hf 
ZekdpOmely C&ol AA igi Hf taf GigeTA MF HTH M4 UT Pde KEE Liz 
C5 GRAF AGRE yAp yh Ltd UfolZEAL JANA UDraeur If YerPUF LAE HeTIG OC! 
Or@u YG Pot Afo yig202 If || !Heb URALG KOT yetadlé Goh Gory taBip + oA 
Lfpna AR da EZVG'f NIZZLINS LPY nd G7HVA WdRADK Edad ZL AK eG Usfed2 
+ G2GdP 
WER HEL js OK HAGA YARL yet @enif KEdade OT A jetPUF OR - 
YFeu if (effin Gru ORF CRG LOL WAHT G UM ORD AE Af S|odT RF Orta 
2 WAR yal Offa G FAVA LifofA | eel y/tpL pty dDHNIS of KGET y+ LDERZT 2 
Ln UPA pod RE ORT MOR! (ABEL yoIZ KC Gada ANGBeK ORF pode + fp cP 
DESY fANIGed dH? 
: KEES 
Bork La KYeGui !ot nGif 2 ALON ADS toGlf LD off ANIVO/P Laie A! 
TAG Olol EZ Of KGeTIF NUP Lit chk UMEOGE ef 5 \ok Caf + Xpolf KGLRF OS 
GER fATAAS LDL SoG + HOE | BEAL PUKECT yea aly ANA RS CANS |OK+ div 
DAY FNLAKLD Gav applet Gf | DEAeRDAA Onde yale + OL KT Jef WR FAN 
eT yo’ | Gif LUGE DESL OLN RED CT ADA Adafoddp Gp 
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Ministere des Finances 
Direction Generale des Impéts 


Circulaire n° 07 
mee ee Ay oe 
_ du 13 avril 1997 


ee 


~ Articles 13, 14, 15, "16 79, 2 246 € 
foi de finances pour 1997. 

- Articles 138-3, 138 bis, 142 
- Régime fiscal des groupes de sociétés. 173-3 et 219 bis du code de 
directs et taxes assimilees = 

- Article 347 quater du 
Venregistrement. 








La presente circulaire a pour objet de commenter les dispositior 
articles 13.4 15, 18, 19, 24 et 36 de la loi de finances pour 1997, mo 
et complétant les articles 138, 142, 169 et 173 du code des impsts « 
et taxes assimilees et instituant les articles 138 bis et 219 bis dudit 
ainsi que l'article 347 quater du code de I'enregistrement, relat 
regime fiscal des groupes de sociétés. 


| - DEFINITION DES GROUPES DE SOCIETES 


1" - Definition Générate 


L’article 138 bis du code des impéts directs et taxes assimilees, instit 
l'article 14de loi de finances pour 1997, definit !e groupe de saciétés c 
étant «toute entité économique de deux ou plusieurs societes par é 
juridiquement indépendante dont l'une appelee «société mére», tu 
autres, appeiées «membres», sous sa dependance par la detention 
de 90 % ou plus du capital social et dont le capital ne peut étre dét: 
totalité ou en partie par ces sociétés ou a raison de 90 % ou plusp 
société tierce éligible en tant que «société mére». 


- Implications et conditions d’éligibilité 
Aux termes de cette definition, it y a lieude préciser ce qui suit : 


1} Seules les sociétés par actions sont eligibles au regime des g 
de sociétés. Ainsi, toute société organisée sous une autre forme 
SNC, etc..} en est expressément exciue 
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2) Seules les societes dont le capital est detenu de maniere directe sont 
eligibles audit regime. Les detentions indirectes, par l'intermediaire 
d'autres societes. ne conferent pas a la société la qualite de membre 
mbme si au plan juridique elle peut dtre considérée comme societe filiale 
(endoctrine, sous filiale). 


3} Le capital social de la societe membre doit dtre détenu a raison de 90 
% au moins par la société mere, de maniere directe. Ainsi, une societe 
dont le capital social est detenu a raison de 85 % de maniere directe et a 
raison de 5 % au moins, de maniere indirecte (par l'intermediaire d'une 
autre societe), ne peut étre eligible en tant que societe membre méme si 
la detention reelle de son capital social par la societe-mere est egal ou 
excéde les 90 %. 


4) Le capital social de la societe-mere ne doit pas dtre detenu, de maniere 
directe ou indirecte, en totalite ou en partie, par les sociétés membres. Les 
participations croisees entrainent l'ineligibilite au regime fiscal des 
groupes de societes. 


5} Le capital social de la societe-mere ne doit pas dtre detenu, de maniere 
directe, a raison de 90 % ou plus, par une societe tierce eligible en tant 
que societe-mere. En effet, la detention du capital social dans les 
conditions ci-dessus, confere a la societe, la qualite de societe membre ce 
qut la rend ineligible au regime des groupes de societes en qualite de 
societe-mere. 


3° - Exclusions 


Par ailleurs, l'article 138 bis suscite exclut expressement du regime des 
groupes de societes. 


1) Les societes petrolieres : par «société pétroliére», it y a lieu d'entendre 
la societe SONATRACH, ainsi que toute societe dont l’objet principal est 
lie au domaine d'exploitation, de transport, de transformation ou de 
commercialisation des hydrocarbures et produits derives. 


2} Les societes dont les relations ne sont pas regies exclusivement par le 
code de commerce. Ainsi, les societes dont les relations sont regies 
egalement par d'autres textes ne peuvent étre eligibles au regime des 
groupes de societes. 


Aussi, les holding publics et les entreprises publiques economiques dont 
le capital social est detenu par lesdits holding ne peuvent constituer des 
groupes de societes, au plan fiscal, du fait que leurs relations sont 
egalement regies par l'ordonnance n° 95-25 du 25 Septembre 1995, 
relative a la gestion des capitaux marchands de I’Etat. 


Remarque : 

Par ailleurs, cette exclusion légale des holding publics permet aux 
entreprises publiques economiques dont fe capital est detenu a 90 % ou 
plus par lesdits holding d'btre eligibles au regime des groupes de societe en 
tant que sociétés-méres avec les societes placees sous leur dependance 
(detention directe du capital social a raison de 90 % ow plus) si elles 
remplissent les autres conditions légales. 
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3) Les societes presentant des bilans deficitaires ne peuvent integrer 
le groupe de societes. En effet, seules les societes justifiant ae 
resultats positifs pendant les deux derniers exercices peuvent 
integrer le groupe au sens fiscal. 


A cet egard, il est souligné que la loi traite de la notion de resultats de 
l'exercice et qu'a ce titre, les deficits reportes conformement aux 
dispositions de I’article 147 du code des impédts directs et taxes 
assimilées ne sont pas prisen compte pour l'appreciation des resultats. 


De méme, les resultats hors exploitation, a i'exclusion des plus- 
values de reevaluation effectivement integrees aux benefices 
imposables de l'exercice considere, ne sont pas pris en compte. 


4" - Extinction de l’éligibilité 


Les societes membres du groupe de societes cessent d‘étre eligibles au 
regime y relatif, dans les cas ci-apres : 


-— les societes membres ainsi que la societe-mere, cessent de remplir !es 
conditions d'eligi bilite sus-evoquees. 


A titre d'exemple, la société-mére cede une partie des actions d'une 
societe membre, de maniere a ce que fe capital de cette derniere ne soit 
plus detenu a raison de 90 % ou plus par ladite societe-mere. «= 


Dans ce cas, la societe-membre est automatiquement exclue du regime 
des groupes de societes, 4 compter de la date a partir de Jaquelle elle q 
cesse de remplir la condition de detention du capital. 


- Les societes qui, apres avoir integre !e groupe de societes, realisent deux 
deficits consecutifs. 


Dans ce cas, la société en cause est automatiquement exclue du benefice 
du regime des groupes de sociétés. 


Les resultats sont apprecies selon les regles enoncees ci-dessus. 


if - MESURES TENDANT A ENCOURAGER LA FORMATION DES 
GROUPES DE SOCIETES 


Dans le cadre de l'encouragement de la formation des groupes de 
sociétés, la foi de finances pour 1997 : 


- etend le champ d'application de la taxation a I'IBS au taux reduit, aux 
benefices concourant a l'acquisition d'actions ou de parts sociales et 
autres valeurs mobilieres permettant la participation a raison de 90 % Ou 
plus dans le capital social d'autres societes du mdme groupe. 


- exempte des droits d'enregistrement les actes constatant les transforma- 
tions de societes en vue de l'integration du groupe. 


1° - Benefices reinvestis 


Les benefices concourant a Il'acquisition d'actions ou de pans sociales et 
autres valeurs mobilieres permettant la participation a raison de 90 % 
dans le capital d'autres societes du mdme groupe sont taxes au taux 
reduit de 33 % de I'lIBS 


ll est precise 4 ce sujet qu'en cette matiére, le taux de 33 % s'applique 
uniformement a toutes les sociétés, y compris celles beneficiant 
d'avantages particuliers dans te cadre de la promotion de 
l'investissement. 
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De plus, seules les acquisitions permettant d'atteindre le taux de 90 % de 
detention du capital, ouvrent droit au benefice de cet avantage. 


Ainsi, si une societe acquiert, par exemple, des actions representant 50 % 
du capital social qui lui permettront d'atteindre une detention du capital 
social de l'ordre de 85 %, les benefices ayant servi aux dites acquisitions 
ne bénéficient pas de la taxation au taux reduit. 


Par contre. si l'acquisition permet d'atteindre la detention du capital social 
a raison de 90 %, méme si les actions acquises dans ce cadre ne repré- 
sentent, par exemple, que 5 %, les benefices en question sont imposables 
au taux reduit de I'IBS. 


Par ailleurs, i} est rappele que pour bénéficier de I'imposition au taux 
reduit, la societe doit proceder a l'acquisition des actions au courant de 
l'exercice ou s'engager a les acquérir pendant I'exercice suivant. 


Dans ce dernier cas, elle doit proceder a leur acquisition avant la cléture 
de l'exercice considere. 


A defaut, les benefices ayant ete soumis au taux rééduit, sont imposables 
pour la difference entre le taux reduit et le taux normal, sans prejudice de 
l'application d'une majoration de 25 % calculee sur les droits 
complementaires. 


Les actions ainsi acquises doivent étre conservees par la societe pendant 
une durée minimum de cing (05) ans. 


Dans le cas de cession avant expiration de cette période, tes benefices 
ayant ete soumis au taux reduit donnent lieu a une imposition compié- 
mentaire, sans prejudice de l'application d'une majoration de 5 % calculee 
sur les droits ainsi dus. 


2° - Exemption du droit d'enregistrement des actes de transformation de 
societés 


L'article 36 de la loi de finances pour 1997, instituant|l’article 347 quater du 
code de I'enregistrement exempte les actes de transformation de societes 
des droits d'enregistrement, en vue de I'integration du groupe de societe. 


A ce titre, il est souligne qu’il s'agit exclusivernent des actes portant 
transformation de societes eligibles au regime fiscal du groupe de societe. 
C'est-a-dire des societes qui remplissent toutes les conditions d'eligibilite 
a l'exception de celle relative a leur forme. 


Les societes dont fe capital n'est pas detenue a 90 % ou deficitaires ne 
peuvent beneficier dudit avantage en cas de leur transformation en 
societes par actions. 


Par ailleurs, i! s'agit d'une exemption de droits et non une dispense de la 
formalite d'enregistrement. 


En ce sens, que les actes sont soumis a l'enregistrement mais ne donnent 
lieu a aucun paiement de droits (y compris le droit fixe). 


lil - REGIME FISCAL DES GROUPES DE SOCIETES 


Le regime fiscal des groupes de societes s'analyse comme étant un 
regime preferentiel. |] se compose de : 
wd 
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- la consolidation des benefices imposables a {IBS de l'ensemble des 
societes membres du groupe ; 

- l'exoneration des dividendes entre societes membres ; 

- l'exoneration de I'IBS des plus-values de cession réalisées entre 
sociétés membres ; 

- fexonération des droits d'enregistrement des actes constatants les 
transferts patrimoniaux entre societes membres ; 

- le benefice d'une réfaction de 50 % en matiére de TAP pour les 
affaires réalisées entre societes membres. 


4° -Consolidation des benefices 


Aux termes de l'article 138 bis du code des impéts directs et taxes assimi- 
lees, institué par l'article 14 de la lo} de finances pour 1997, les societes 
eligibles au regime des groupes de societe (telles que definies ci-dessus} 
peuvent opter pour le regime du bilan consoatidé. 


a) Contenu dela consolidation des bénéfices - 


La consolidation des benefices, s'entend de celle de l'ensemble des 
comptes du bilan et non I'addition arithmétique des resultats des sociétés 
membres du Groupe. 


En d'autres termes, la consolidation consiste en la production d'un seul 


bilan pour l'ensemble des societes du Groupe. sous reserve des 
limitations des deductions et régles spécifiques ci-apres. 


b) L'Option = 
Le regime de la consolidation des benefices n'est accorde qu'en ca 
d'option par la société-mére. 


L'option est faite par simple lettre diment signee par le Directeur Généri 
de la Société et te president du Conseil d’Administration ou d 
Surveillance. 


La lettre d'option doit cornporter la mention expresse d'acceptation par 
majorité des membres du Conseil. 


Elle doit comporter egalement : 


-la raison sociale, le siége social, le numero de l'identifiant fiscal 
la société, ainsi que le numéro d'article ; 


- la raison sociale, le siege social, fe numero de I'identifiant fiscal ¢ 
sociétés-filiales, ainsi que le numero d'article ; 


Elle doit &tre accompagnée d'une lettre d'acceptation pour chacune ' 
sociétés-filiales. La lettre d'acceptation doit étre signee par le Direct 
Général de la Société-filiale et ie president de son conseil d’administras 
ou de surveillance. 


Elle doit comporter : 


- la mention expresse d'acceptation par la majorité des membre 
conseil. 


- la raison sociale, le siege social, le numéro de l'identifiant fiscé 
la société-filiale. 


A ces lettres, doivent étre joints les bilans des deux derniers exer 
de l'ensemble des sociétés (société-mére et filiales) compo 
exclusivement /es résultats del’exploitation, hors repon déficitat: 


L’aption, ainsi faite, est irrevocable pour une periode de quatre (04) 
ars, sau* oxiinction de I’éligibilité. 


c}) Limitation des déductiens : 


Les décuctions de charges legalement limitées sont adrnises pour 
chacune des saciétés. En ce se x que chaque saciété membre du Groupe 
cent faire valotrla imitation autorisée. 


Far exemple, pour un groupe constituee de cing entreprises, le plafond 
des décductions légalerent autorisees au titre des dons consentis au profit 
‘rs stahlissemerts et associations a caractere humanitaire est limitee 4 
~ 580 DA !20.900 DA a compter du ler janvier 1998) par société, 


Ce pratique. Vapplication stricte de ce principe a pour effet de multiplier 
cette limite par cina, dans le present exemple, a savoir une deduction 
suterisée de l'ardre de : 37.500 DA (100.006 DA a compter du ler janvier 
1938) sour le Groupe, au titre du bilan consclidé. 


Toutefcis, ily a lieu de signaler deux cas exceptionnels - 


- ay titre des deducticns, les compensations entre entreprises d'un méme 
creupe ne sont pas autorisées. En ce sens qu'une entreprise qui a atteint 
la limite auterisée des deductions qui lui sont accordees ne peut bénéficier 
des limitations autorisées des autres entreprises d'un méme groupe. 


Par exerrnle, dans un m&me groupe, deux entreprises ont accordees des 
dons pour in montant de 5.000 DA chacune, alors que lestrois autres ont 
dépasseé la ‘imite des 7.500 DA (ou de 20.000 DA a compter du ‘er janvier 
7898}. Dans ce ces. la limitation pour le groupe est de :(7.500 X 3) + (5.000 
X 2) = 32.500 DA au lieu de 37.500 DA (ou (20.000 X 3) + (5.000 X 2) = 
729000 DA acompter du lerjanvier 1998). 


- !es disncsitions de l'article 18 de la lot de finances pour 1997 ont 
comnlété Varticle 1€2 cu code des impéts directs et taxes assimiiées par un 
"Nigié=-e paregraphe, tendant 4 limiter & 50 % les limitations autorisees 
pour les deductions énumérées d l'article en question et ce, pour les 
grouces de sociétés constituées par la transformation d’entités fiscalement 
derercdantes en entités indspendanies. 


Cr c'autras termes, ‘es entités (telles que les unites des entreprises) qui 
étaient de par leur mature, astreintes a la consolidation et que du fait de 
‘aur transformation 2n sociétés, sont devenues fiscalement autonomes 
ifiiales}, calles-ch ne peuvent pretendre, dans le cas d'une consolidation, 
3u'a 50 % ces limites euterisées. 


Pour Vaoplicetion des régies excosées dans la premiere partie du present 
+ tec 


sous-titre ‘es limitations sont arrétées, dans le cas en question, comme 
suit: 
3780 D4 ner ar, cour les subventions, libéralités et dons consentis 
a: orefit des éteblissements et associations a vocation humanitaire 
10.000 DA acompter cu *s7 jenvier 1998) 5 
- 1.87.500 OA rar an, peur les frais de reception (déplafonné a 
eompter cdi: Ter lacwer 1968) ; 
- 1000 00C DA nar zr, oour les sommes consacrees au sponsoring, 


: 
Darrainage et rAtranage ee s activités sportives ou a vocation 
culturalte (4 500.009 54} 2 comptes ou lerjarvier 1998). 





‘ah 
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2" -L’exonération des dividendes 


Aux termes de farticle 13 de la loi de finances pour 1997 completant 
dispositions de l'anicle 138du code des impdts directs et taxes assimilé 
par un trcisigme paragraphe, les dividendes pergus par les societes 
titre de feur participation dans te capital des autres societes membres 
groupe, sont exonérées de |'IBS, 


A ce titre, ij est rappelé qu'il ne s'agit que des dividendes distribués « 
societe-mere par ses filiales. Les participations croisées n'etant 
autorisees, aucun dividende ne peut étre distribué par la societe-mere 
profit de ses filiales. 


3° — L’exonération des plus-values de cession 


Aux termes de l'article 19 de la loi de finances pour 1997 completanr 
dispositions de l'article 173 du code des impéts directs et ta 
assimilees, par un troisiéme paragraphe. les plus-values de ces: 
réalisées dans Je cadre des echanges patrimoniaux, entre les soci 
membres d'un méme groupe sont exonérées de \'irnpét sur les bénéf 
des sociétés. 


4' — L'exemption des actes constatant les transferts patrimoniaux 


De méme sont en vertu des dispositions de Warticie 347 quater du cod 
l'enregistremerit, institué par l'article 36 de la Joi de finances pour 1 
exernptés des droits d'enregistrement fes actes constatant !es trans 
patrimoniaux entre les sociétés membres du groupe. 


A titre d'exemple, la cession d'un terrain de la filiale 4 la société-mére 
une autre filiale, membres d'un méme groupe, est exemptee des ¢ 
‘d'enregistrement. 


Toutefois, i! est rappelé que l'exemption des droits n‘implique p 
dispense de la formalité de l'enregistrement. 


5' - Le benefice dela refaction de 50 % en matiére de TAP 


En application des dispositions de l'article 219 bis du code des in 
directs et taxes assimilées, institue par l'article 24 de la loi de fing 
pour 1997, le chiffre d'affaires soumis a la TAP au titre des opéré 
réalisées entre les sociétés membres d'un méme groupe, bénéficie 
refaction de 50 %. 


ltest souligné a ce titre que cette refaction se cumule avec le benefic 
autres réfactions consenties par la loi. 


Exemple pratique :Soit une société qui realise un chiffre d'affair 
l'ordre de 1.000.000 DA dans des conditions de gros, dont 200.0¢ 
avec une autre société membre du méme groupe. 


La societe beneficie, a ce titre, de la refaction de 40 % au titre de la 
en gros et d'une refaction supplémentaire de 50 % au titre duc 
d'affaires imposable réalisé avec la société membre. 
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Imposition a la TAP au titre du chiffre d'affaires réalisé dans les conditions 
normales : 

{ (1.000.000 DA - 200.000 DA) - 40% 1X 2.55 % = TAP 

[ 800.000 - 40%} X 2,55 % = TAP 

480.000 X 2,55 % = 12.240 DA 


Imposition & la TAP au titre du chiffre d'affaires réalisé avec la societe 
membre : 

[1 (200.000 DA- 40%} - 50% J X 255 % = TAP 

[ 120.000 - 50%} X 255 % = TAP 

60.000 X 255 %= 1.530 DA 

Total TAP -12.240 + 1.530 = 13.770 DA 


IV- MESURES PRATIQUES DE SERVICE 


Aprés avoir opte pour le regime des groupes de societes dans !es 
conditions définies ci-dessus, les sociétés filiales membres du groupe 
doivent deposer leur bilan en double exemplaire aupres de l’inspection 
territorialement competente. 


Le bilan doit étre accompagné d'une copie de la lettre d'option au regime 
et de l'original de I'attestation délivrée & cet effet par I'Inspection des 
Impéts du siege de la société-mere. 


L'inspection territorialement compétente transmet immédiatement un 
exemplaire du bilan a l'inspection du siége de la société-mére, 
accompagné d'un certificat négatif, en ce qui concerne I'imposition a I'IBS. 


La sociate-filiale demeure, toutefois, solidairement responsable du 
paiement de ITBS émis par voie de réle au nam de la societe-mere. 


V - DATE D'EFFET 
Ces dispositions s’app!iquent a compter du lerjanvier 1997. 


Vous voudrez bien assurer une large diffusion de la presente circulaire, 
veiller 4 son application et m'en accuser reception en me retournant 
rempli et signe Vimprimé ci-joint. 


Le Directeur dela Législation Fiscale 


Signé -M.A. BOUDERBALA 
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